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CHARLES HENRY DOW, wspottworca indeksu Dow Jones trafnie zauwazyt, ze ludzie,
ktorzy wchodzg na rynek akcji zintencjg zarobienia fortuny konczga jako bankruci.

MEC. ROBERT NOGACKI, WEASCICIEL KANCELARII PRAWNE] SKARBIEC

eszcze w tym miesigcu FBI ztozy w sadzie

w Chicago przedziwny akt oskarzenia

wobec nikomu nieznanego inwestora

gietdowego nazwiskiem Navinder Singh

Sarao. Do niedawna 36-letni Sarao
mieszkat z rodzicami w Londynie, jezdzit na-
lezacym do nich rozklekotanym Oplem Cor-
sa, a jego mama pracowata na dwoch etatach,
poniewaz Sarao nie robit praktycznie nic, aby
na siebie zarobié. W rozmowie z ,,MailOnline”
jeden z jego kolegéw porownat go do gtéwne-
go bohatera filmu ,,Rain Man” [autystycznego
sawanta — przyp. red]. Dzi$§ Navinder przeby-
wa w areszcie.

Siedzac przed komputerem w domu rodzi-
c6éw, Sarao miat wywota¢ tzw. ,,Flash Crash”,
bedacy globalnym krachem na rynku akcji,
ktory nastapit w dniu 6 maja 2010 r. Na ponad
po6t godziny warto$¢ kluczowych amerykan-
skich indekséw gietdowych stracita wowczas
bilion dolaréw.

Mam wtasng opinie na temat okolicznosci
»Flash Crash”, ktorej jednak wolatbym nie
prezentowa¢ publicznie, poniewaz chce jesz-
cze troche pozyé. W sumie Sarao to idealny
koziot ofiarny i aby dopiagé wszystko na ostatni
guzik, brakuje tylko, aby polskim zwyczajem
padt ofiarg tzw. seryjnego samobojcy, ktory
grasuje w aresztach $ledczych. Ostatnio jego
ojciec zaproponowat 30 tys. funtéw porecze-
nia majatkowego. Niezbyt duzo, ale podobno
s3 to jego cate oszczednosci.

Na potrzeby niniejszego felietonu zat6zmy
jednak, ze Sarao rzeczywiscie wywotat ,,Flash
Crash”. Oznaczaloby to, ze caty globalny rynek
kapitalowy jest irracjonalna, nieprzewidywal-
ng strukturg, ktérg zatamac¢ moze bawigcy sie
komputerem nowy Raymond Babbitt.

Obawiam sie, ze bez wzgledu na to, czy za
»Flash Crash” stoi Sarao, czy tez jest on tyl-
ko koztem ofiarnym, ktoéry pomoze zamkna¢
niewygodne §ledztwo, konkluzja ta jest jak
najbardziej prawdziwa.

GIELDAMI RZADZI $LEPY TRAF
Podobno inwestor, ktory nie analizuje spotek,
w ktore inwestuje, przypomina gracza w poke-

MEC. ROBERT NOGACKI

Wiasciciel Kancelarii Prawnej Skar-
biec, najwiekszej polskiej kancelarii
specjalizujacej sie wprzeciwdziata-
niu bezprawiu urzedniczemu iwkon-
trolach podatkowych.

Podobno
inwestor,
ktory
nie analizuje
informacji
na temat
spotek, wktore
inwestuje,
przypomina
gracza w pokera.

ra. Pisze ,,podobno”, poniewaz trzeba zupetnie
nie wiedzieé, jak gra¢ w pokera, aby sadzi¢,
Ze jest to gra losowa — w pokerze, w ciggu
liczacym wiecej niz 1 471 rozdan, zostaje
wyeliminowany wptyw przypadku na wynik
gracza. Trzeba po prostu umiec liczy¢ karty
ikorzysta¢ z rachunku prawdopodobienstwa.
Natomiast na rynku akcji mozna przegry-
waé w nieskonczonos¢ i wptyw przypadku
nigdy nie zostaje catkowicie eliminowany.
Rynek kapitalowy jest dla wtajemniczonych
i rzeczywiste pienigdze robig na nim tylko
r6zni insiderzy. Kazdy, kto nie jest insiderem
i probuje swoich sit na gietdzie, z réwnym
powodzeniem mogiby wybieraé inwestycje
w nieruchomosci na Ksiezycu.

Tak zwani ,,eksperci” od rynkoéw kapitato-
wych to ludzie, ktérzy w bardzo uczony sposéb
wyjasniaja, dlaczego mylili si¢ wezoraj, ale rzadko
kiedy potrafia przewidzieé, co zdarzy si¢ jutro.
Mozna kupi¢ dobre akgcje i straci¢, mozna kupic¢
zte akcje i zyskaé — dlatego na rynku akcji mozna
mie¢ racj¢ z uwagi na btedne przestanki i myli¢
sie w oparciu o stuszne. Istotne bowiem nie jest
to, czy mamy racje, ale co sgdzi wiekszos¢. Co
gorsza, w chwili obecnej ta wigkszo$¢ sktada
sie nie z ludzi, ale z, dziatajacych w cieniu, au-
tomatow transakcyjnych, ktore podejmujg de-
cyzje w oparciu o swoje algorytmy, korzystajac
przy tym z mozliwosci technicznych, ktore nie
sa dostepne dla przecietnych ludzi. Jeden z naj-
wigkszych potentatéw na rynku kapitatowym
zainwestowat w potozenie specjalnego Swia-
ttowodu taczacego Chicago z Nowym Jorkiem
tylko po to, aby skréci¢ Sredni czas sktadania
zlecent miedzy tymi dwoma rynkami o trzy
milisekundy (trzy tysieczne sekundy).

Charles Henry Dow, wspottworca indeksu
Dow Jones, trafnie zauwazyt, ze ludzie, ktorzy
wchodza na rynek akgji z intencja zarobienia
fortuny konczg jako bankruci. Sporadycznie
wzbogacajg sie ci, ktorzy chceg z akeji wycia-
gnac odsetki lepsze od bankowych, graja kon-
serwatywnie i dziataja bardzo ostroznie. Warto
o tym pamietac — szczegdlnie dzi$, gdy indeksy
gietdowe bija nowe rekordy, co nieuchronnie
sugeruje zblizajacy sie krach. @
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