Czy Kkorzystna podatkowo wymiana udzialow
odejdzie do lamusa?

ymiana udzialéw uregulo-
wana w ustawie o podat-
ku dochodowym od oséb
prawnych stala si¢ po-
wszechnym mechanizmem
wspierajacym dzialania restrukturyzacyj-
ne spolek kapitalowych. Spotka X nabywa
udzialy w spélce Y w zamian za udzialy we
wlasnym kapitale zakladowym, przydzielo-
ne dotychczasowym udzialowcom spolki Y.
Neutralnos¢ podatkowa takiego dzialania
gwarantuje art. 12 ust. 4d ustawy.

Korzysci podatkowe

W przypadku takiej wymiany udziatow do
przychodow podatkowych udzialowcow nie
zalicza si¢ wartosci udziatow nabytych w spot-
ce nabywajacej. Z kolei spotka nabywajaca,
w zwiagzku z przeprowadzeniem transakcji
wymiany udziatéw, nie rozpoznaje przychodu
w wysokos$ci wartosci udziatlow nabytych od
udziatlowcow.

Jednak od poczatku 2017 roku udzialowcy
przed podjeciem decyzji o przeprowadzeniu
wymiany udziatlow beda zmuszeni do wskaza-
nia jej powodoéw. Mimo Ze schemat transakcji,
jak rowniez jej skutki podatkowe nie ulegna
zmianie.

Co wiecej, w zwigzku z nowelizacjg usta-
wy dokonang przez ustaw¢ z dnia 5 wrze$nia
2016 r. o zmianie ustawy o podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych oraz ustawy o podat-
ku dochodowym od 0s6b prawnych powody te
beda musialy usatysfakcjonowaé¢ organ podat-
kowy. Ustawodawca wprowadza bowiem regu-
lacje, zgodnie z ktora wladze podatkowe beda
mogly weryfikowa¢ ekonomiczne podioze
transakcji wymiany udzialow w $wietle przy-
jecia tezy, iz mogta ona zmierza¢ do unikniecia
lub uchylenia si¢ od opodatkowania.
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Granice optymalizacji

Idac dalej, ustawa zmieniajgca stanowi, ze
jezeli wymiana udzialow nie zostata przepro-
wadzona z uzasadnionych przyczyn ekono-
micznych, domniemywa sie, ze glownym lub
jednym z gloéwnych celow tej czynnosci jest
uniknigcie lub uchylenie si¢ od opodatkowa-
nia. Doda¢ nalezy, ze ani obowiazujace prze-
pisy, ani ustawa nowelizujaca nie precyzuja,
co nalezy rozumie¢ pod pojeciem ,,uzasadnio-
nych przyczyn ekonomicznych”. Mozna si¢
jedynie domysla¢ (co graniczy z pewnoscia),
ze dla fiskusa jedyng uzasadniong przyczyng
ekonomiczng bedzie takie dziatanie, ktore za-
spokoi fiskalny apetyt panstwa na pienigdze
podatnikow.

Pewne jest juz zatem, ze brak wykazania
1 uzasadnienia przyczyn ekonomicznych spo-
woduje, ze neutralno$¢ podatkowa operacji
wymiany udziatlow stanie si¢ fikcja. Fiskus
autorytarnie okresli podatek w takiej kwocie,
jaka bytaby nalezna przy standardowym apor-
cie wartosci niepienigzne;.

materiaty prasowe

Dodatkowo, w praktyce, zmiana moze wy-
wota¢ podwojny skutek. Po pierwsze, ograni-
czy zastosowanie operacji wymiany udziatlow
np. w celu zabezpieczenia majatku lub w celu
wyplaty dywidendy stanowiacej integralng
cze$¢ wymiany udziatow. Po drugie, na po-
datnikow nalozony zostanie obowiazek spo-
rzadzenia analizy ekonomicznej, celem unik-
nigcia negatywnych skutkéw podatkowych.
Przepisy zmuszaja bowiem przedsigbiorcow
prowadzacych dziatania restrukturyzacyjne,
aby pod katem ekonomiczno-podatkowym
oceniali je w sposob szczegolny. Musza oni
przeciez wskaza¢ ,uzasadnione przyczyny
ekonomiczne” (cokolwiek to znaczy), ktore
beda thumaczy¢ organom skarbowym gospo-
darcze podtoze dokonywanych operacji w spo-
sOb jasny i niepozostawiajacy watpliwosci.

Czytaj w myslach,
powoluj si¢ na orzecznictwo

Czytanie w mys$lach wymaga zwykle nad-
przyrodzonych umieje¢tnosci. Przewidywanie
dziatan urzednikoéw skarbowych nie jest juz
takie trudne. Cel, jaki przy$wieca kontrolom
skarbowym, pozwala, z prawdopodobien-
stwem graniczacym z pewnoscia, sadzi¢, ze
kazda kontrola bedzie konczy¢ si¢ domiarem.
Pojecie neutralnosci podatkowej zniknie ze
stownika fiskusa, a tym samym pozostanie
martwe rowniez w przepisach. Planujac wy-
miang¢ udzialdw, warto starannie je oszaco-
wag, a takze (co roOwnie wazne) wyposazy¢ si¢
w argumenty, ktére pozwolg skutecznie bro-
ni¢ swoich racji. Z pomoca przedsighiorcom
przychodzi w tym kontekscie orzecznictwo
sadowe, w tym wyroki Trybunatu Sprawie-
dliwosci Unii Europejskiej, ktory — co warto
przypomnie¢ — przyzwolil na osiaganie korzy-
$ci podatkowych poprzez wymiang udzialow,
byleby nie byly one przewazajace dla podjecia
decyzji o przeprowadzeniu calej operacji.

Podkreslenia wymaga rowniez fakt, ze
w ugruntowanej opinii Trybunatu, ustalajac,
czy planowana operacja ma stuzy¢ tego rodza-
ju celom, wiasciwe organy krajowe nie moga
opiera¢ si¢ wylacznie na wczesniej okreslo-
nych kryteriach ogoélnych, lecz musza kazdo-
razowo dokona¢ cato$ciowej oceny operacji.

Podatnik powinien zatem posiada¢ zestaw
motywow, ktore doprowadzity do koncepcji
potaczenia danych podmiotdw, oraz celow, ja-
kie przyswiecaly przeprowadzeniu transakcji
(np. wypromowanie jednego rozpoznawalne-
go znaku towarowego, minimalizacja kosz-
tow finansowania $rodkow pienigznych czy
obnizenie kosztow zarzadzania). Ekspertyza
powinna wigc zostaé przeprowadzona przez
osobe dysponujaca odpowiednia wiedza,
pozwalajaca na jasne zaprezentowanie czyn-
nikow stanowiacych podtoze dla dokonania
czynnosci restrukturyzacyjnych. A prostota
przedstawienia ztozonych zagadnien ma nie-
bagatelne znaczenie, poniewaz minimalizuje
ryzyko podwazenia zasadnosci dokonania
operacji wymiany udzialdow. Pracownicy
wielu organéw podatkowych maja bowiem
wewngtrzne przekonanie o posiadaniu legity-
macji do badania ztozonych procesow, ktore
bardzo czesto sa przez nich rozumiane catko-
wicie odmiennie, niz by¢ powinny. Co gorsza,
na podstawie tego przekonania czgsto stosuja
sankcje podatkowe, zrzucajac na podatnikow
obowigzek udowodnienia swojej niewinnosci.
Dowod na to moze stanowi¢ chocby sprawa
zawista przed bydgoskim sadem, ktory po-
uczyl organ podatkowy, ze ,,wnioskowanie na
podstawie danych finansowych i czynnikow
mikroekonomicznych wykracza poza wiedze
przecietnego cztowieka”, z ktérym pracowni-
cy fiskusa po wielokro¢ si¢ nie utoZsamiaja.

Kancelaria Prawna Skarbiec jest wiodacym
podmiotem w zakresie przeciwdzialania
bezprawiu urzedniczemu i kontroli podatkowych.




