Malta — optymalny wybor dla private equity

yslac o Malcie widzimy nie-

zwykle krajobrazy okraszone

starozytnymi i §redniowieczny-

mi zabytkami, tworzace niepo-
wtarzalny klimat tej uroczej wysepki. Jednak
nie tylko tury$ci odnalezli na Malcie przyja-
zne 1 atrakcyjne dla siebie miejsce. Rowniez
przedsigbiorcy.

Malta stanowi wyjatkowe miejsce dla pri-
vate equity i capital venture. Oferuje bowiem
przedsigbiorcom elastyczng strukture tgczaca
w sobie najlepsze cechy spotek osobowych
oraz spotek z ograniczong odpowiedzialno-
$cig — czyli tzw. Limited Partnership, podob-
nych do polskich spétek komandytowych. Co
wigcej, Malta posiada ciekawg oferte fundu-
szy inwestycyjnych, dysponuje rozlegla lista
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia oraz oferuje korzystny lokalny system
podatkowy. W tym kontekScie, szczegdlne
znaczenie maja zeszloroczne zmiany wpro-
wadzone do maltanskiej ustawy regulujacej
spotki osobowe (Maltese Companies Act),
a w szczeg6lnosci, zmiany okreslajace w ja-
kim stopniu partnerzy moga uczestniczy¢ w
zarzadzaniu spotka, by nie utraci¢ benefitu
ograniczonej odpowiedzialnosci. Jest to waz-
ne w kontekscie funkcjonowania komitetow
inwestycyjnych. W wielu innych krajach bo-
wiem prawo nie jest tak klarowne jak na Mal-
cie, a dla duzych inwestoréw instytucjonal-
nych wlaczenie do komitetu inwestycyjnego
jest koniecznoscia.

Prawo maltanskie zezwala takze spotkom
komandytowym na bycie wspolnikiem osobo-
wej spotki partnerskiej (General Partnership —
GP, podobnej do polskiej spotki jawnej) i za-
siadanie w zarzadzie takiej spotki, jednak bez
utraty przywileju ograniczonej odpowiedzial-
nosci. Element ten jest szczegélnie wazny
dla firm zarzadzajacych inwestycjami, ktore
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posiadaja spotki zalezne w postaci spotek ko-
mandytowych i chcg by¢ rowniez reprezento-
wane w zarzadach GP.

Srodowisko podatkowe Malty jest atrakcyj-
ne zarowno dla funduszy jak i firm zarzadza-
jacych funduszami. Powotane na terytorium
Malty fundusze inwestycyjne (Professional
Investor Funds — PIF), podlegaja ztagodzone-
mu rezimowi podatkowemu, ktéry ma na celu
promowanie najbardziej efektywnych form
inwestowania. Malta stosuje symetryczny po-
dzial wyzej wymienionych funduszy na dwie
podkategorie, do ktorych kazdy z powyzszych
funduszy moze zosta¢ zakwalifikowany — pre-
scribed funds oraz non — prescribed funds,
przy czym decydujacym kryterium jest miej-
sce lokalizacji posiadanych aktywow skla-
dajacych si¢ na ich kapitat. Zyski funduszy,
ktorych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z posia-
daniem nieruchomosci na Malcie, sa wytaczo-
ne od podatku. Jedynie gdy zysk osiggany jest
na Malcie, a 85 proc. wartosci aktywow sg na
niej ulokowane (prescribed funds), nalezny
bedzie podatek u zrodta. Z kolei non — pre-
scribed fund korzysta z pelnego wylaczenia

materiaty prasowe

od opodatkowania w zakresie dochodow uzy-
skiwanych poza granicami Malty.

W odniesieniu do infrastruktury operacyjne-
go zarzadzania funduszami, Malta dzi$ jest do-
mem dla 27 administratorow funduszy, a takze
glownych miedzynarodowych firm ksiggowych
oraz wielu kancelarii, ktore zapewniaja ob-
stuge na najwyzszym poziomie, oferujac przy
tym koszty nizsze niz np. w Luksemburgu czy
Szwajcarii.

Co istotne, z punktu widzenia zagranicz-
nych inwestorow, nie bgdac maltanskim re-
zydentem podatkowym, inwestor nie zaptaci
na Malcie podatku od zyskow osiggnigtych
w wyniku umorzenia udziatow, jak rdwniez
od wyptaconej dywidendy.

W przypadku inwestorow polskich, warto
zaznaczy¢, ze juz w 2014 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Gliwicach potwierdzil, ze
wykorzystanie w polskiej spotce osobowej mal-
tanskiego funduszu inwestycyjnego skutkuje
zwolnieniem podatkowym na gruncie podatku
dochodowego. W takiej strukturze, FIZ maltan-
ski w formie spotki kapitatowej staje si¢ wigk-
szo$ciowym wspolnikiem spotki komandytowej
w Polsce, za$ dochody funduszu beda zwolnio-
ne z CIT. Co prawda, fiskus nie zgadza si¢ na
taka optymalizacje, argumentujac, ze zwolnie-
nie przystuguje tylko funduszom, ktére zajmuja
si¢ lokowaniem pieni¢dzy, a nie prowadzeniem
dziatalno$ci gospodarczej w formie spotek
osobowych. Jednak zdaniem WSA nie mozna
odmawia¢ zwolnienia z powodow, ktore nie sg
wymienione w przepisach (I SA/G1 1041/14).

Istniejacy na Malcie system podatkowy
dziata szczegodlnie dobrze dla funduszy, ktore
wykorzystuja sie¢ migdzynarodowych umow
podatkowych przy inwestowaniu w krajach
trzecich poprzez maltanska spotke holdingows.

Zatézmy, ze manager private equity in-
westuje w spotki portfelowe w Maroku. Gdy
marokanska firma przesyta dochod lub zysk
do maltanskiej spotki holdingowej, pod wa-
runkiem, ze marokanska firma kwalifikuje go
pod rezim participating holding, nie bedzie
wystepowal maltanski podatek od dochodow
lub zyskow. Ponadto, nie ma podatkéw pobie-
ranych u zrédta od wyptacanych udziatowcom
dywidend.

Roéwniez cztonkostwo Malty w UE ozna-
cza, ze zastosowanie znajduje dyrektywa
unijna Parent-Subsidiary Directive oraz dy-
rektywa w sprawie odsetek i naleznosci li-
cencyjnych, co oferuje jeszcze szersze moz-
liwosci planowania podatkowego. Ponadto
z uwagi na wysoka stawke podstawowa, Malta
nie jest traktowana jako raj podatkowy.

Istnieje wiele korzys$ci dla zarzadzaja-
cych private equity, ktorzy decyduja si¢ na
Malte. Sie¢ umow podatkowych, jakie Malta
podpisala (obecnie 69 uméw o unikaniu po-
dwodjnego opodatkowania jest w mocy) ma
znaczenie kluczowe, biorgc pod uwage to,
ze budowanie efektywnej struktury fundu-
szu private equity jest w duzej mierze zalez-
ne od opodatkowania. Zarzadzajacy private
equity wybierajac jurysdykcje, powinni by¢
$wiadomi obowigzkéw podatkowych, jakie
moga si¢ naklada¢ w relacjach z krajami,
z ktorymi np. Luksemburg i Malta maja pod-
pisane umowy podatkowe. Zdecydowanie
jednak to Malta oferuje fundusze bardziej
efektywne kosztowo, jak i czas ich zaktada-
nia tam jest o wiele krotszy w pordwnaniu
z np. Luksemburgiem.

Kancelaria Prawna Skarbiec jest wiodacym
podmiotem w zakresie przeciwdzialania
bezprawiu urzedniczemu i kontroli podatkowych.




