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Adres bitcoinowy pokazany publicznie przez prezesa zondacrypto Przemystawa Krala jako dowdd
istnienia rezerw gietdy wart ponad 1,3 miliarda ztotych nie wykonat ani jednej wyptaty od marca 2016
roku. Cold wallet wyglada co prawda na portfel gietdowy i nienalezacy do osoby prywatnej, ale
nie ma Sladéw ze BitBay kiedykolwiek miat do niego klucze. Jest jeszcze kilka ciekawych wnioskow
i hipotez. W tym artykule opisujemy analize mec. Roberta Nogackiego w ramach cyklu Sledczego
poswieconego zondacrypto.

Co pokazuje blockchain, a co przemilczat prezes zondacrypto

To juz pewne- zondacrypto upadta, a prezes zapadt sie pod ziemie (prawdopodobnie izraelskg ziemie).
Firma analityczna Recoveris opublikowata 6 kwietnia raport wskazujacy, ze na rachunkach operacyjnych
gietdy lezy 0,086 bitcoina — okoto dwudziestu tysiecy ztotych — przy deklarowanych zobowigzaniach
wobec klientéw na poziomie 722 milionéw euro, wynikajacych ze sprawozdan finansowych spotki BB
Trade Estonia OU, ztozonych w estoriskim rejestrze handlowym Ariregister.

Dziewiec dni pdzniej prezes Kral nagrat oSwiadczenie wideo na platformie X i podat konkretny adres
bitcoinowy: 16aEn4p6hK4FMpLtIGpoQZMZ946sDgl1Z6n. Na tym adresie spoczywa 4 503,26 sztuk
BTC. W tym samym nagraniu CEO przyznat jednak, ze spotka nie dysponuje kluczami prywatnymi do
tego portfela — miat je posiadaé zatozyciel poprzedniczki platformy, gietdy BitBay, Sylwester
Suszek, ktéry od marca 2022 roku figuruje w polskich rejestrach jako osoba zaginiona.

Nogacki sprawdzit historie tego adresu w publicznych eksploratorach blockchain. Na adres wptynety
dwie wptaty: 6 marca 2016 roku — 4 434 bitcoiny w pojedynczej transakcji konsolidacyjnej z 94
wejsé, i 15 marca 2016 roku — 69,26 bitcoina. Od tamtej pory adres jest martwy. Z adresu nie
wyptynat nigdy ani jeden satoshi. Przez dziesie¢ lat. Dwa wptywy w marcu 2016, zero wyptywéw do
dzisiaj. Dane sg dostepne publicznie i mozna je niezaleznie zweryfikowac¢ na serwisach
mempool.space, blockchain.com i blockchair.com.

Suplementacyjnie do analizy mec. Nogackiego prezentujemy nasze tabele ktére utworzyliSmy w ramach
wiasnego Sledztwa (transakcje + zrodta pochodzenia Srodkéw):
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Uiproszczona historia transakcii no porifelu, ooracowanie wiasne
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Uproszczona historia pochodzenia srodkow na portfelu, opracowanie wigsne

Z tej obserwacji wynika sprzecznosé, ktdrg Nogacki opisuje nastepujaco: operacyjna gietda
kryptowalutowa, ktéra wyptacita klientom setki milionéw euro, nie moze mie¢ cold walleta, z
ktérego nie wyptynat ani jeden satoshi.

Analiza wykazata rowniez, skad bitcoiny na adres trafity. 4 434 BTC wptyneto z innego portfela,
oznaczonego w bazie WalletExplorer identyfikatorem 033a676d6f50f05c. Klaster aktywowat sie 29
stycznia 2016 roku. Przez 33 kolejne dni przyjmowat wptaty — tgcznie 76 transakcji z dziesigtek roznych
adreséw. 6 marca 2016 roku klaster zostat oprézniony: 94 adresy zostaly uzyte jako wejsScia w jednej
transakcji, a cata zawartos¢ — 4 434 bitcoinbw — wystana na adres 16aEn4p6.

Wzorzec tego zachowania jest dla prawnika jednoznaczny: to jest tzw. exchange aggregation pattern —
wzorzec znany z kazdej gietdy kryptowalut z 2016 roku. Klienci wptacajg na setki tymczasowych
adresow hot walleta. Co kilka tygodni gietda konsoliduje wszystko w jedng transakcje i wysyta do cold
walleta. Prywatny inwestor tak sie nie zachowuje.

Dwie hipotezy, setki pytan bez odpowiedzi

Nogacki stawia dwie gtdwne hipotezy — i obie prowadza do powaznych wnioskow.

Hipoteza pierwsza zaktada, ze portfel rzeczywiscie nalezat do BitBay, poprzednika zondacrypto,
lecz spétka utracita do niego klucze prywatne jeszcze w 2016 roku. W 2016 roku 4 503 bitcoiny byty
warte 1,8 miliona dolaréw. Luke tej skali zdrowa gietda mogta prébowac pokry¢ z biezgcej marzy
operacyjnej. Tylko ze bitcoin nie miat zamiaru sta¢ w miejscu. W 2021 roku osiggnat 68 tysiecy
dolaréw za sztuke. Luka, ktéra w 2016 roku wynosita 1,8 miliona dolaréw, w szczycie hossy
wynosita 310 milionéw.

Istotna jest przy tym obserwacja dotyczgca samego portfela. Klucze ukryte celowo zachowujg sie
inaczej niz klucze utracone. Gdyby Suszek zyt gdzies$ z tych pieniedzy na Karaibach —
przesuwatby je na nowe portfele. Po cichu, na nowsze adresy, w matych transzach, ale przesuwatby.
Nikt rozsadny nie trzyma trzystu milionéw dolaréw na adresie z 2016 roku przez dekade. Chyba ze nie
ma wyboru. Bo klucza nie ma.

Jesli ta hipoteza jest trafna, spé6tka przez lata regulowata wyptaty starych klientéw z depozytéow
nowych. To jest definicja piramidy finansowej. Klient A wyptaca pienigdze klienta B, dopoki klient B
sie nie zorientuje. Nogacki wskazuje, ze w 2024 roku BB Trade Estonia OU wydata 5,7 miliona euro na
reklame przy 9,7 miliona gotoéwki dostepnej w kasie, co jego zdaniem swiadczy o intensyfikacji
pozyskiwania nowych klientéw w celu podtrzymania ptynnosci.

Hipoteza druga jest pod wzgledem prawnym jeszcze bardziej brzemienna w konsekwencje.
Prezes Kral, zmuszony, by pokazac jakakolwiek rezerwe klientow, znalazt na publicznym blockchainie
portfel, ktéry pasowat do narracji — zawierat tadna liczbe bitcoinéw, lezat nieruszony przez dekade,
wygladat jak cold wallet — i wskazat go jako swoj. Adres bitcoinowy nie ma metryki. Nie ma na nim
napisu ,wtasno$¢ BB Trade Estonia OU”. Bez podpisu kluczem prywatnym to twierdzenie nie ma
zadnego znaczenia.

Na potwierdzenie tej tezy Nogacki zwraca uwage, ze adres 16aEn4p6 od lat figuruje w czotéwce
publicznych rankingéw uspionych portfeli bitcoinowych dostepnych w serwisie BitinfoCharts.
Kazdy analityk on-chain w Europie widziat ten adres setki razy. Przez szes¢ lat na tych listach figuruje
bez etykiety BitBay, Zonda ani jakiejkolwiek innej gietdy. Bo nikt — ani BitBay, ani analitycy
WalletExplorer, ani Chainalysis — przez te szesc lat nie zgtosit, ze ten adres nalezy do polskiej gietdy.
Sama Zonda tez nie zgtosita. Az do kwietnia 2026 roku.



Analiza ujawnia ponadto transakcje, ktora taczy portfel zasilajacy cold wallet z infrastruktura
rosyjskiej gietdy BTC-e — uznanej przez amerykanski Departament Sprawiedliwosci za jeden z
najwiekszych w historii instrumentéw prania brudnych pieniedzy w kryptowalutach. 1 lutego 2016
roku jeden portfel petnigcy funkcje wezta operacyjnego wykonat tego samego dnia dwie operacje: wystat
750 bitcoinbw do BTC-e i 65 bitcoindw do klastra, ktéry piec¢ tygodni pozniej zasilit portfel pokazany
przez prezesa polskiej gietdy. Nogacki zastrzega, ze nie jest to dowdd przynaleznosci portfela do BTC-
e, i publicznie zwraca sie do firm Chainalysis, Elliptic oraz TRM Labs o weryfikacje tych powigzan.

Sytuacja nie jest bez precedensu

Nogacki porownuje sytuacje zondacrypto do upadku kanadyjskiej gietdy QuadrigaCX, ktorej zatozyciel
Gerald Cotten zmart w grudniu 2018 roku w Indiach. Monitor sgdowy Ernst & Young ustalit, ze cold
wallety, do ktorych rzekomo nikt nie miat dostepu, byty puste — i to juz od oSmiu miesiecy przed
Smiercig Cottena. Kanadyjski regulator stwierdzit, ze QuadrigaCX dziatata jako piramida finansowa.
Nogacki zestawia te historie z zaginieciem Suszka i ucieczkg z Lizbony Ruji Ignatove] — zatozycielki
schematu OneCoin, poszukiwanej przez FBI.

Petna analiza on-chain Roberta Nogackiego, wraz z weryfikowalnymi danymi transakcyjnymi, dostepna
jest na stronie Kancelarii Prawnej Skarbiec pod tym linkiem.

Przeczytaj tez nasze pozostate teksty o aferze zondacrypto:

Znamy miejsce gdzie przebywa prezes zondacrypto, ma tam wille. Prawnik: ,,ekstradycja jest

mozliwa”

CEO zondacrypto Przemystaw Kral chciat uciec na Bahamy? ,Wiedzieli ze nie dostana licencji w
Europie, miat plan awaryjny”

Afera zondacrypto: polskie kluby zrywaja umowy, wtoskie milcza, PKOI zabrat gtos

Dziekujemy, ze przeczytate$/as nasz artykut do korica. Obserwuj nas w Wiadomosciach Google i bgadz
na biezgco!

Kryptowaluty bezpiecznie kupisz lub sprzedas sieci
yptowaluty bezpiecznie kupisz lub sprz Z W sieci Sprawds!
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Niniejszy artykut nie stanowi porady inwestycyjnej, porady finansowej, porady handlowej ani zadnej innej porady i nie nalezy
W ten sposaéb traktowac zadnej z tresci znajdujgcej sie na stronie.

BitHub.pl nie zaleca kupna, sprzedazy lub posiadania jakiejkolwiek kryptowaluty. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji

inwestycyjnych nalezy przeprowadzi¢ wlasng analize i skonsultowac sie z licencjonowanym doradca inwestycyjnym.

Peina klauzula znajduje sie tutaj.

Adam Kubaty (Peakhunter) in v O

Redaktor naczelny BitHub.pl, dziennikarz i analityk rynkéw finansowych. Inwestor indywidualny z ponad 15-
letnim doswiadczeniem. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku Rynki finansowe,

ze specjalnoscig Doradztwo inwestycyjne.

Byly zastepca redaktora naczelnego magazynu finansowego Profit Journal oraz analityk w globalnej
korporacji State Street. Analizowat prospekty inwestycyjne dla prywatnych inwestoréw zainteresowanych
rynkiem kryptoaktywow w ramach zdecentralizowanego funduszu VC Citizen Capital. Autor licznych
wywiadow publikowanych w BitHub.pl, uczestnik konferencji branzowych i gospodarczych z ramienia

portalu, w tym Forum Ekonomicznego w Karpaczu.

Specjalizuje sie w analizie rynkéw finansowych, danych gospodarczych, trendow rynkowych oraz sektora
kryptoaktywow, taczgc doswiadczenie inwestora z praktyczng znajomoscia technologii blockchain i analizg

danych on-chain.
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