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Zondacrypto: kolos na glinianych nogach. Oto siedem faktoéw, ktére
od lat zwiastowaty katastrofe [ANALIZA]
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Z analizy sprawozdan finansowych spétki stojgcej za Zondacrypto wynika, ze problemy
gietdy zaczety sie ponad trzy lata temu. Jak ustalit Business Insider Polska, prokuratura
bada zwigzany z nimi watek. Najnowsze oswiadczenie Przemystawa Krala, szefa gietdy, nie
wyjasnia wszystkich watpliwosci.

Gdyby funkcjonariusze lub sledczy czytali ze zrozumieniem sprawozdania finansowe, Polska byc¢
moze nie zytaby od blisko dwdch tygodni aferg Zondacrypto, albo jej skala nie bytaby tak duza.

Prokuratura Krajowa jednak dopiero po artykule Money.pl z 6 kwietnia br.zadeklarowata, ze zbada
pojawiajace sie w mediach informacje dotyczace nieprawidtowosci w funkcjonowaniu
Zondakrypto.

Jak informuje nas Przemystaw Nowak, rzecznik prasowy Prokuratury Krajowej, zakres
postepowania nie jest jeszcze ustalony. Dodaje jednak, ze w zainteresowaniu sledczych sg kwestie
ZwWigzane z pojawiajacymi sie informacjami medialnymi. Jeden z watkow to przywtaszczenie
pieniedzy klientow.

O tym, ze mogto do tego dojs¢, Swiadczy analiza sprawozdan finansowych spdtki BB Trade Estonia
OU, do ktérych nalezy Zondacrypto. Pierwszy zwrécit na nie uwage Robert Nogacki z Kancelarii
Prawnej Skarbiec. Dodatkowo o analize sprawozdan poprosiliSmy doradce restrukturyzacyjnego,
ktory chce pozostac¢ anonimowy.

Obaj eksperci zwracajg uwage na szereg watpliwosci, czerwone flagi i fakty, ktére powinna
wyjasnic¢ prokuratura. W gre wchodzi nie tylko przywtaszczenie, ale i oszustwo.

Oto siedem faktow ze sprawozdan finansowych waznych w aferze Zondacrypto.
Sprzeczne informacje w dwoéch waznych dokumentach

BB Trade Estonia OU jako spd6tka prawa handlowego musi co roku sktadac¢ sprawozdania
finansowe (SF). To spotka estonska, wiec sktada je do tamtejszego odpowiednika naszego
Krajowego Rejestru Sgdowego. SF to wiec oficjalne, dostepne publicznie dokumenty dla kazdego,
w tym stuzb i sledczych.

Co z nich wynika? Po pierwsze, jak wskazuje Robert Nogacki, w 12. zatgczniku do sprawozdania
finansowego za 2024 r. zapisano "Kliendi vahendid on edasi investeeritud nii lUhi kui ka
pikaajaliselt". Oznacza to, ze srodki klientow zostaty dalej zainwestowane zarowno krotko-, jak i
dtugoterminowo. — Podpisat to Przemystaw Kral 29 lipca 2025 r. — dodaje Nogacki.

Sprawozdanie finansowe BB Trade Estonia OU za 2024 r. | https://ariregister.rik.ee/

Jednoczesénie Regulamin Swiadczenia Ustug w par. 8 pkt 21 moéwi, ze "zondacrypto hie prowadzi
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dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie aktywow Klientow, nie inwestuje ich, nie pozycza, nie stawia
Nna nie zaktadow i nie czerpie z nich zadnych korzysci ekonomicznych'.

Regulamin Swiadczenia Ustug Zondacrypto | zondacrypto.com

— Regulamin obiecywat: nie pozyczamy. Sprawozdanie finansowe przyznaje: pozyczylismy. Jeden z
tych dokumentow musi mijac sie z prawda — i oba podpisat ten sam cztowiek — mowi Robert
Nogacki.

Drugi ekspert uwaza, ze jest to albo swiadome ktamstwo w regulaminie wobec klientéw, albo
Swiadome ktamstwo w sprawozdaniu finansowym ztozonym w rejestrze pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej.

Pozyczki. Cztery kluczowe czerwone flagi

We wczesniejszym zatgczniku nr 9 (Lisa 9) do SF za 2024 r. wykazane sg pozyczki. Jak mowi nam
doradca restrukturyzacyjny, analiza tego i innych zatgcznikdw wskazuje na az cztery czerwone flagi.

Pierwsza czerwona flaga to skala i tempo przyrostu pozyczek. W 2023 r. naleznosci pozyczkowe
wynosity 12,3 mln euro, a w 2024 r. juz 93,6 mln euro.

— To ponad siedmiorotny wzrost w ciggu jednego roku — taki wzrost nie jest normalny, wymaga
uzasadnienia — ocenia ekspert.

Brak zabezpieczenia

Po drugie w SF wyraznie zapisano, ze czesc pozyczek udzielono bez zabezpieczenia. Najwieksza,
opiewajagca na 75 016 307 euro denominowana w kryptowalutach, ze zmiennym
oprocentowaniem, nie ma zadnego zabezpieczenia.

— To naruszenie elementarnych zasad zarzadzania ryzykiem przy srodkach, ktore gietda
zobowigzata sie jedynie przechowywac — ocenia ekspert.

Po trzecie, choc termin zwrotu pozyczki to 2025 r., to hot wallet w kwietniu 2026 r. jest prawie pusty.
Wedtug doradcy restrukturyzacyjnego terminy mowia jasno, ze jesli dtuznik nie zwrdcit sSrodkow w
terminie, gietda nie miata z czego wyptacac klientom.

Nienazwany wprost pozyczkobiorca

Po czwarte SF nie ujawnia wprost, kto jest doktadnie strong pozyczki. Ze sprawozdania wynika, ze
ponad 30 mln euro w "zaliczkach" trafito do podmiotéw powigzanych (Zatagcznik/Lisa 3), a
naleznosci krotkoterminowe od podmiotow powigzanych wzrosty z 8,3 min w 2023 r. do 30,5 min
eurow 2024r.

Przemystaw Kral w nagranym oswiadczeniu sugeruje, ze to podmioty powigzane, a wiec z jednej
grupy kapitatowej.

Jak juz pisalismy w Business Insider spdtka matka to szwajcarska spdtka Divisio Holding, co tez jest
zaznaczone w zatgczniku 24 do SF za 2024 r. Na holding sktada sie jednak wiele spotek.

Dane o Divisio Holding | www.northdata.com
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Zdaniem doradcy restrukturyzacyjnego schemat "pozyczka do podmiotu powigzanego bez

zabezpieczenia" to klasyczny mechanizm wyprowadzania srodkow.

Z kolei wedtug Nogackiego, jezeli pienigdze klientow polskiej gietdy kryptowalut zostaty pozyczone
szwajcarskiej spoétce holdingowej wiasciciela, to jest fakt, ktdry prokuratura powinna zbadac.

Wczesniejsze sprawozdania z zastrzezeniem audytora

Robert Nogacki zwraca uwage, ze przez trzy lata audytor badajacy sprawozdania finansowe BB
Trade Estonia OU nie mdgt potwierdzi¢, kontroli gietdy nad kryptowalutami klientow o wartosci
setek milionéw euro. Chodzi o sprawozdania finansowe za 2021, 2022 i 2023 r.

Najpowazniejszy sygnat padt w SF za 2021 r. Biegty rewident Crowe DNW OU (vandeaudiitor Anton
Mullo, nr 714) odmowit wydania opinii (loobus arvamuse avaldamisest) z powodu ograniczen
zakresu badania.

W uzasadnieniu odmowy czytamy, ze w bilansie spotki na dzien 31 grudnia 2021 r. w pozycji
"Zapasy" ujeto waluty wirtualne o wartosci 482 809 tysiecy euro, ale praktyczne procedury
kontrolne przeprowadzone w trakcie badania nie pozwolity uzyskac¢ wystarczajgcej pewnosci co do
tych pozycji. W bilansie ujeto bowiem wirtualne waluty w postaci bitcoinéw (BTC) w kwocie 145 708
tysiecy euro, ale wedtug przedstawiciela spotki wspomniane zapasy znajduja sie w portfelu, do
ktorego kierownictwo, powotujac sie na srodki bezpieczenstwa, natozyto ograniczenia. W efekcie
audytor nie byt w stanie ustali¢ prawidtowosci ujecia walut wirtualnych oraz prawa witasnosci do
nich.

Przyczyny odmowy wydania opinii | https://ariregister.rik.ee/

Wedtug Nogackiego to najpowazniejszy sygnat ostrzegawczy, jaki audytor moze wysta¢ —
powazniejszy niz opinia negatywna, bo oznacza: nie jestem w stanie ustalic¢, co jest prawda. Tak
samo uwaza doradca restrukturyzacyjny, ktéry analizowat dla nas sprawozdania.

W SF za 2022 r. nowy audytor Sergei TSistjakov wydat opinie, ale z zastrzezeniami, bo nie mogt
potwierdzi¢ 155 min euro w kryptowalutach. Podobnie byto w SF za 2023 r., chodzito 0 172 mln euro.
Wowczas zarzad zaproponowat potwierdzenie notarialne zamiast rzeczywistego dowodu, ale
Sergei TSistjakov odmowit jego przyjecia. Ten sam audytor do SF za 2024 r. nie miat zastrzezen, co
podkresla Przemystaw Kral.

— Rozumiem, ze interpretacje technicznych dokumentoéw finansowych moga budzi¢ pytania.
Chce jednak wyjasni¢ najwazniejszy fakt: nasze sprawozdanie za rok 2024 uzyskato petnag opinie
niezaleznego audytora bez zastrzezen. To obiektywne potwierdzenie, ze nasze finanse sg rzetelne,
a model operacyjny zgodny z prawem. Nasze sprawozdanie za 2025 rok jest obecnie audytowane
zgodnie z wymogami. Nie nalezy myli¢ pojecia inwestowania, z mechanizmami zarzadzania
ptynnoscia (Market Making). Nie stuzg one spekulacji, lecz zapewnieniu mozliwosci sprawnego
handlu i realizacji zlecen — podkresla Kral. Tyle, ze w kwietniu jednak pojawit sie kryzys w ptynnosci
finansowe.

Zdaniem doradcy finansowego ze sprawozdan finansowych wynika, ze zarzad przez trzy lata
wiedziat, ze audytor nie moze potwierdzic¢ istnienia aktywow klientéw i aktywnie szukat sposoboéw
Nna jego obejscie. Teraz prokuratura powinna ustali¢ dlaczego. Cho¢ na to pytanie zapewne juz
odpowiedziat Przemystaw Kral, przyznajac sie, ze nie dostat od Sylwestra Suszka prywatnego
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klucza.

Wynagrodzenie zarzadu

Z analizy sprawozdan wynika jeszcze jedna ciekawa informacja. Wynagrodzenia zarzadu wzrosty z
41 tys. euro w 2022 r. do 824 tys. euro w 2024 r.

W tym czasie, jak wczesniej wykazalismy, zaczeto korzystac ze srodkow klientéw (z 19 min euro do
82,7 mln euro) oraz udzielac pozyczek bez zabezpieczenia.

Wedtug doradcy restrukturyzacyjnego nie jest to dowdd winy, ale jest to okolicznosé, ktéra w
postepowaniu karnym lub cywilnym bedzie miata znaczenie dla oceny, czy zarzad dziatat w
interesie klientéw, czy w interesie wiasnym.

Ratunek we wiasnym tokenie

Ze SG za 2024 r. wynika ponadto, ze 73 proc. przychoddw operacyjnych pochodzito z tokena ZND,
ktory gietda sama wyemitowata. Bez ZND wynik operacyjny bytby mocno na minusie. Z zatgcznika
18 wynika, ze gietda ptacita nim za reklame, prowizje i optaty rejestracyjne. To moze oznaczac, ze
jego "wartos¢ rynkowa" byta czesciowo podtrzymywana przez wiasne transakcje gietdy.

Dlaczego to wazne z perspektywy klientow? — Klienci deponowali realne kryptowaluty (Bitcoin,
Ethereum) na platformie, ktdra utrzymywata sie przy zyciu dzieki aktywu, ktére sama kontrolowata
i ktore stracito prawie catg wartosc. To strukturalnie odmienne od gietdy prowadzacej rzeczywiscie
optacalna dziatalnos¢ operacyjna — ocenia doradca restrukturyzacyjny.

Robert Nogacki uwaza, ze to jest tez watek do przeanalizowania przez sledczych.
Jakie zarzuty moze analizowac prokuratura?

Jak powiedziat nam Przemystaw Nowak, rzecznik PK, sledztwo ma by¢ prowadzone w kierunku art.
284 par. 2 Kodeksu karnego (przywtaszczenie). Zgodnie z nim kto przywtaszcza sobie powierzona
mu rzecz ruchoma, podlega karze pozbawienia wolnosci od trzech miesiecy do lat pieciu.

Prokuratura moze tez prowadzic sledztwo w kierunku art. 286 par. 1 Kodeksu karnego (oszustwo).
Zgodnie z nim, w celu osiggniecia korzysci majatkowej, doprowadza inng osobe do niekorzystnego
rozporzadzenia witasnym lub cudzym mieniem za pomoca wprowadzenia jej w btad albo
wyzyskania btedu lub niezdolnosci do nalezytego pojmowania przedsiebranego dziatania, podlega
karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat oSmiu.

— Tu perspektywa jest inna. Nie pytamy, co gietda zrobita z pieniedzmi pdzniej, lecz co mowita
klientom, kiedy te pienigdze przyjmowata. Jezeli w momencie akceptacji depozytu Operator
wiedziat, ze zamierza inwestowac lub pozyczac srodki klientow — a jednoczesnie prezentowat im
Regulamin zapewniajacy, ze tego nie robi — to mamy klasyczne wprowadzenie w btad w
rozumieniu art. 286 § 1 k.k. Klient podejmuje decyzje o wptacie (niekorzystne rozporzadzenie
mieniem) na podstawie fatszywego zapewnienia o sposobie przechowywania aktywoéw —
wyjasnia Robert Nogacki.

Jego zdaniem kluczowe pytanie, na ktére powinna odpowiedzie¢ prokuratura, brzmi: kiedy
operator zaczat inwestowac srodki klientow?

— Juz SF za 2022 i 2023 r. zawierajg zdanie: "spotka skorzystata z mozliwosci korzystania ze sSrodkow
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na kontach klientow." Jezeli ta praktyka trwata od lat, a Regulamin przez caty ten czas zapewniat, ze
operator nie inwestuje, i nie pozycza, to nie jest incydent, lecz systemowa praktyka — ocenia
Nogacki.

Zaznacza, ze prokuratura bada hipoteze, ale taka, ktdra nie jest oparta na spekulacji, ale na
oficjalnych sprawozdaniach finansowych. Co wazne w takiej sprawie nie ma znaczenia, ze
Zondacrypto nalezy do estonskiej spotki.

Potencjalni sprawcy i pokrzywdzeni to obywatele Polski, a czyn mogt byc¢ potencjalnie popetniony
na terenie Polski, o ile z naszego kraju logowano sie do systemow. | prokuratura w takiej sprawie
moze sprawnie poprowadzic¢ sledztwo, cho¢ bedzie ono wymagato wspodtpracy miedzynarodowe.

Przemystaw Kral, prezes Zondacrypto i BB Trade Estonia OU, w swoich o$wiadczeniach
odpowiedzi na kluczowe pytania na razie nie daje. Zapewnienia Krala, ze nie doszto do
przywitaszczenia srodkow, nie pokrywaja sie z danymi z SF i to one moga byc¢ kluczowe w Sledztwie.

Jolanta Ojczyk
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