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Zondacrypto bez dostepu
do poteznych pieniedzy.
Polacy ucierpieli

na "handlu wiatrem"
[OPINIA]

Instytucje niemajace zadnych zabezpieczen, jak Zondacrypto,
skazane sa na bankructwo, o ile szybko nie pokaza, ze
dysponuja potezna kasa lub ze udziaty w niej bedzie chciat
nabyc potezny inwestor - pisze w opinii dla money.pl analityk

Piotr Kuczynski.

Zrédto zdjeé: © Adobe Stock, PAP | Proxima Studio, Jakub Kaminski, ZipZapic.com

@ )Piotr Kuczyiski & < [

i I 18 kwietnia 2026, 12:45

Dzwiek zostat wygenerowany automatycznie i moze zawierac btedy

opinie

\,\P Przedstawiamy rézne punkty widzenia

Tekst powstat w ramach projektu WP Opinie. Przedstawiamy w nim
zroznicowane spojrzenia komentatorow i liderow opinii publicznej na
kluczowe sprawy spoteczne i polityczne. Ponizszy tekst nie jest
rekomendacja redakcji ws. inwestowania, z ktorym zawsze wiaze sie
ryzyko.

Na poczatku musze powiedziel, ze kiedy dostatem propozycje napisania tego
tekstu, to podszedtem do tego jak pies do jeza. Powdd za chwile bedzie jasny.
Postanowitem podzieli¢ tekst na trzy czesci. Pierwsza to moja ocena rynku krypto.
Druga to kwestia ustawy, ktéra ma uregulowac dziatalnos¢ firm zajmujgcych sie
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kryptowalutami w Polsce. Trzecia to oczywiscie sprawa gietdy Zondacrypto.
W kazdym z tych tematow bede sie starat o unikanie zabarwienia
politycznego.

Ocena rynku krypto
Zacznijmy od pierwszego tematu. Spotecznos¢ analityczno-ekonomiczna dzieli sie
na dwie czesci (proporcji nie znam, bo badania chyba nie byty prowadzone).
Jedna grupa uwaza, ze bitcoin i inne kryptowaluty to nowoczesny pienigdz,
cyfrowe ztoto. Cos$, co warte jest rozpowszechniania i w co warto inwestowac.
Druga czesc twierdzi, ze fundamentalnie kryptowaluty sa warte okragte
zero.

wIDEO O co chodzi w aferze Zondacrypto? "Prezes celowo
nam nie odpowiedziat"
Za ztotym, dolarem, euro, juanem stojg banki centralne i gospodarki obszaréw
walutowych. Co stoi za bitcoinem? Nic. To tylko cyfrowy zapis, za ktorym
nic nie stoi. Moze nawet ma wartos¢ (fundamentalng, nie rynkowg) ujemna, bo
przeciez do "wydobycia" (utworzenia) bitcoina zuzywa sie tak duzo energii
elektrycznej, ze od czasu do czasu przepalajg sie bezpieczniki.

Dlatego tez ja jestem w tej drugiej grupie. Sg tez w niej noblisci z ekonomii (J.
Stiglitz, P. Krugman) i jest, co powoduje, ze nie czuje sie z tym komfortowo,
prezes Jarostaw Kaczynski. No céz, zepsuty zegar tez dwa razy na dobe pokazuje
prawidtowg godzine. Prezes Kaczynski (sam o tym mowi) najchetniej poszedtby
drogg Chin i zakazatby uzywania/handlu kryptowalutami.

Ja nie ide w tym kierunku. Jesli cos nie jest zakazane, to jest dozwolone,

a jesli Polacy chca handlowad wiatrem (zawsze tak mowie), to niech
handluja, ale niech robia to ze sSwiadomoscia tego, co robia. Niech wiedzg
tez, ze polski nadzorca przyglada sie podmiotom organizujgcym handel. Jak wiec
widad, trudno bedzie mi zachowad obiektywizm w pisaniu tego tekstu, ale bede
sie o to bardzo starat.

1 Inwestowat na Zondacrypto. Stowa prezesa
8 “{ odebraty mu nadzieje. Czeka na 70 tys. zt

Ustawa o kryptoaktywach

A teraz kwestia ustawy, ktéra ma uregulowac dziatalnos¢ firm zajmujacych sie
kryptowalutami w Polsce. Dwa razy projekt przeszedt przez Sejm i dwa razy
prezydent Nawrocki go zawetowat. W piatek 17 kwietnia weto nie zostato
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przez Sejm odrzucone. Jaki byt powéd zawetowania ustawy? Giédwnym
zarzutem jest to, ze polska wersja przepiséw unijnych (MICA) jest
nadmiernie restrykcyjna i biurokratyczna, naktada dodatkowe wymogi

ponad to, czego wymaga Unia Europejska.

Chodzi przede wszystkim o to, ze ustawa przewiduje mozliwos¢ wpisania domeny
na liste ostrzezen KNF i jej zablokowania. KNF bedzie mogta wstrzymad
oferte lub zawiesi¢ dziatalnosc firmy bez sciezki odwotawczej. Skoro
jestem zdecydowanym przeciwnikiem krypto, to oczywiste jest, ze jestem tez za
mozliwie najostrzejszymi regulacjami. Takimi, ktére znacznie utrudnig lub
uniemozliwig oszukanie duzej liczby Polakdw. Takimi, ze oszukany Polak bedzie
wiedziat, ze sam jest sobie winien i nie bedzie biegt do rzagdu ze skarga.

Przeciwnicy ustawy twierdzg tez, ze ustawa naktadata na firmy z branzy krypto
wysokie optaty na pokrycie kosztéw nadzoru, a wysokie progi wejscia wypychaja
polskie startupy do jurysdykcji takich jak Estonia czy Szwajcaria. Réwniez kary
finansowe sg tak wysokie, ze mogg doprowadzi¢ do bankructwa mniejszych
graczy. Btad w rozumowaniu.

Jesli ustawa bedzie obowigzywata, a jej regulacje bedg powodowaty, ze firmy
beda szukaty lokalizacji w innych pahstwach UE, to jest to duzy pozytyw.
Dlaczego? Dlatego, ze odpowiedzialne podmioty beda rejestrowaty sie
w Polsce, mato odpowiedzialne i obawiajace sie kontroli beda poza
Polska. Inwestor polski bedzie mdgt wybrad: polski podmiot mocno regulowany,
Cczy zagraniczny z zatozenia mato regulowany.

Ponad 2 mid zt strat, dziesiatki tysiecy
pokrzywdzonych. Raport ws. kryptowalut

Jesli inwestor wybierze podmiot spoza Polski, to w przypadku, kiedy zostanie
oszukany, bedzie sam sobie winien. Oczywiste jest wiec, ze ustawa bardzo mocno
regulujgca ten rynek jest wrecz niezbedna. Uwazam, ze jakas ustawa przed
kluczowym terminem (30.06 - termin wymagany przez UE) zostanie uchwalona

| podpisana przez prezydenta. Mam nadzieje, ze nie bedzie w niej takich regulacji,
ktore utatwig oszustwa.

Problem Zondacrypto

Trzeci temat to problem Zondacrypto. | tutaj mata uwaga. Zaden bank, zadna
instytucja finansowa nie wytrzyma naporu wynikajgcego z fali ztych informacji.
Dla jasnosci - nie twierdze, ze media sa winne problemow Zondacrypto.
Media robig to, co powinny (a ja, jak widaé, w nich tez to robie): piszg, mowiag

| ostrzegajq. Jednak zawsze tak jest, ze duza liczba ztych informacji powoduje
zwiekszong chec opuszczenia danej firmy, zabrania z niej pieniedzy. Z czasem
dochodzi do lawiny zgdah zwrotu kapitatu. Tego zadna instytucja nie wytrzyma.
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Tyle tylko, ze banki maja gwarancje Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (BFG). Firmy zarzadzajace funduszami
inwestycyjnymi, jesli nawet zbankrutuja, to nie dotknie to naszych
pieniedzy. Instytucje niemajace zadnych zabezpieczen, jak
Zondacrypto, skazane sa na bankructwo, o ile szybko nie pokaza, ze
dysponuja potezna kasa lub ze udziaty w niej bedzie chciat nabyc¢
potezny inwestor.
Prezes Zondacrypto Przemystaw Kral poszedt droga pokazania
poteznych pieniedzy. Pokazat portfel, w ktérym sg 4.503 bitcoiny (warte
340 min dol.). Podobno klucz dostepu do tego portfela miat Sylwester Suszek,
twérca tej gietdy (wtedy pod inng nazwa), zaginiony od 2022 roku. Do chwili
obecnej nikt sie o ten klucz nie dopominat. Nie wyglada na to, zeby ktos
go szukat.
Jak czytam na portalu TVN24.pl, nie mamy pewnosci, "...ze adres portfela, ktéry
Przemystaw Kral zaprezentowat podczas swojego wideooswiadczenia,
rzeczywiscie ma cos wspodlnego z Suszkiem badz gietda i nie jest przypadkowym
adresem jednego z tak zwanych wielorybéw, czyli uzytkownikdéw posiadajacych
w uspionych portfelach znaczne ilosci kryptowaluty?".
Poza tym - znowu cytat z TVN24.pl - "Analiza kancelarii prawnej Skarbiec
wskazuje, ze podany w oswiadczeniu adres jest jednym z najbardziej znanych
publicznie uspionych portfeli Bitcoin na Swiecie i figuruje jako nr 39 na globalnej
liscie adreséw uspionych od ponad o$miu lat i nr 55 na liscie uspionych od ponad
pieciu lat. Dodatkowo portfel ten ma by¢ w trzeciej setce najbogatszych portfeli
BTC na swiecie".

Prezes Zondy przemodwit. Szymon Jadczak:
Nie wierze w ani jedno jego stowo

Inaczej méwigc, moze tak by¢, ze pokazany zostat portfel kogos, kto
kiedys kupit 4.500 BTC i zgubit klucz do portfela lub umart. Dla wiekszego
zaciemnienia sytuacji - mozna znalez¢ informacje mdéwigce o tym, ze ostatnie
transakcje z tego portfela miaty miejsce w listopadzie 2025 roku.

W sumie duza zagadka, ale najwazniejsze jest to, ze Zondacrypto nie ma
dostepu do tych poteznych pieniedzy. Bedzie miat ten dostep kazdy, kto
odgadnie klucz prywatny do portfela. Tutaj wchodzg do gry komputery kwantowe.
Od dawna mowi sie o tzw. Q day, czyli dniu Q, kiedy to komputery kwantowe
bedg mogty odgadnac prywatny adres/klucz portfela krypto.

Martwe portfele z kryptowalutami

Twierdzi sie, ze na poczatku lat 30. XXI wieku powstang juz tak potezne
komputery kwantowe, ktére beda mogty ztamac klucz w ciggu kilkunastu minut.
Jestem przekonany, ze w wielu laboratoriach, w ktérych pracuje sie nad
komputerami kwantowymi, dazy sie do odczytania kluczy uspionych
portfeli. Mozna sobie wyobrazi¢, jaki majgtek zdobedzie ktos, kto bedzie potrafit
to zrobic...

Moze wiec prezes Kral zaproponuje twércom komputeréw kwantowych 30 proc.
martwego portfela za odgadniecie klucza? Lepiej zaptaci¢ 100 min dol. i mieé
240 min niz miec portfel 340 min dol., do ktérego nie ma dostepu. Moze obecnie
dostepne komputery kwantowe przeznaczone jedynie do odgadniecia klucza
potrafig to zrobi¢ nie w kilkanascie minut, ale na przyktad w pét roku?

Wielki problem Zondacrypto? Klienci sie
skarza. Mamy niepokojaca analize

A przy okazji - radze sprawdzac liste uspionych portfeli. Jesli nagle okaze sie, ze
ich liczba szybko zacznie male¢, to bedzie znaczyto, ze dzieh Q nastapit, a bitcoin
i spoétka warte sg okrggte zero, bo bedzie mozna je po prostu ograbi¢. Mowi sie,
ze tylko jedna trzecia portfeli jest zagrozona, ale radze postawic sie

w sytuacji osoby, ktéra ma portfel bitcoinéw (lub innej krypto)

i dowiaduje sie, ze mozna jej ten portfel ukrasc. Jesli liczba
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zaniepokojonych bedzie rosta, to wartos¢ krypto bedzie asymptotycznie dgzyta do

Zera.

Piotr Kuczynski, gtdwny analityk domu inwestycyjnego Xelion

kryptowaluty regulacje bitcoin +2
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