GIELDA WALUTY BIZNES MOBILITYPRACA GOSPODARKA

379 min euro wyparowato z Zondy w rok. Nowe ustalenia. Ekspert méwi o
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W trakcie 2025 roku zobowiazania wobec klientéow gietdy
Zondacrypto spadty o blisko 379 min euro - wynika z
dokumentdéw wtasciciela Zondy, do ktorych dotart money.pl.
Ekspert mowi wprost o ucieczce kapitatu. Skala odptywu
srodkow rodzi pytania o ptynnosc¢ i sposdéb zarzadzania

@ Firma

aktywami klientow.

a L)
-— P RED i 1 4. ."“;:..‘_j-'
e +0 % -

Przemystaw Kral, prezes BB Traf'lﬁ"Egonia ou |

- =
Zrédto zdjeé: © Adobe Stock, Facebook, PKOI | carballo

25 o 2035, 0348 | 32 komentarze
@25 kwietnia 2026, 03:48 [J2 komentarze [ESElN

DZwiek zostat wygenerowany automatycznie i moze zawiera¢ btedy

dziennikarstwo.

"\p premiumMniezalezna

redakcja. ZA
Na przestrzeni 2025 roku zobowigzania wobec klientéw gietdy

Zondacrypto spadty z 722 min do 343 min euro - wynika z dokumentow
finansowych stojgcej za Zondg spétki BB Trade Estonia OU, do ktérych dotarta
redakcja money.pl. W ciagu zaledwie dwunastu miesiecy z platformy
wyparowaty aktywa o tacznej wartosci blisko 379 mln euro. W efekcie
skala dziatalnosci gietdy skurczyta sie o ponad potowe.

- To nie jest fluktuacja sezonowa. To jest "run" w klasycznym rozumieniu
(sytuacja, w ktorej bardzo duza liczba klientéw jednoczesnie prébuje wyptacic
swoje srodki z obawy, ze instytucja ta stanie sie niewyptacalna - przyp. red.) - z tg
réznicg, ze w bankowosci tradycyjnej odbywa sie on w oddziatach i trwa godziny,
a w kryptowalutach odbywa sie przez API (zestaw regut, protokotéw i narzedzi,
ktére umozliwiajg roznym aplikacjom, systemom lub komponentom
oprogramowahnia komunikowanie sie ze sobga - przyp. red.) i trwa tygodnie -
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twierdzi w rozmowie z money.pl mecenas Robert Nogacki z Kancelarii Skarbiec,
ktéry wczesniej przeanalizowat i opisat petne, audytowane sprawozdanie spétki za
2024 r.

WIDEO O co chodzi w aferze Zondacrypto? "Prezes celowo
nam nie odpowiedziat"

Dokumenty, do ktdérych dotarta redakcja money.pl, obejmujg uproszczony
rachunek wynikdéw i bilans. Zdaniem eksperta dane s spojne z ostatnim
audytowanym sprawozdaniem za 2024 r.
Ostateczng weryfikacjg kondycji spétki bedzie petne, zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za rok 2025. Zgodnie z estonskim kalendarzem obowigzkowym BB
Trade Estonia OU ma czas na jego ztozenie do tamtejszego rejestru do konca
czerwca 2026 roku. Dopiero wtedy rynek zyska petny wglad w zweryfikowane
przez audytoréw dane, ktére ostatecznie potwierdzg skale opisanych problemdw.
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Zatamanie sie rynku kryptowalut mogto czesciowo wptyngé na zmniejszenie
zobowigzan wobec klientow. Dane CoinGecko wskazujg, ze globalna wartos¢ tego
rynku obnizyta sie z ok. 4,3 bln dolaréw w listopadzie 2025 roku do 2,6 bin
dolaréow obecnie.

Byli cztonkowie rady nadzorczej ida do
prokuratury. Nowe oswiadczenie ws.
Zondacrypto

W praktyce oznacza to, ze jesli uzytkownicy przechowywali na platformie
bitcoiny lub inne cyfrowe aktywa, ktérych ceny spadty w 2025 r., to wartos¢
zobowigzan gietdy - liczona w euro - réwniez automatycznie malata.

W normalnych warunkach takie zjawisko nie budzitoby watpliwosci i nie
wymagatoby dodatkowych wyjasnien ze strony spéfki.

Sytuacja Zondy odbiega jednak od standardowego scenariusza rynkowego.
Platforma zaprzestata dziatalnosci, klienci zgtaszajg problemy z wyptatg srodkéw,
a prezes spoéitki Przemystaw Kral opuscit Polske i wedtug ustaleh Onetu przebywa
w Izraelu. W tych okolicznosciach kwestia skurczenia sie Zondy o 379 min euro,
zdaniem mecenasa Nogackiego, wymaga szczegétowego wyjasnienia przez
policje i prokurature, ktére prowadza w tej sprawie czynnosci.

Rachunek za remont w Izraelu. Znalezli go w
biurze Krala

Jak wskazuje nasz rozmdwca, ustalenie faktycznego losu tych srodkéw wymaga
wyjscia poza tradycyjne sprawozdania finansowe. Kluczowa staje sie analiza na
poziomie blockchaina - transparentnej i niezmiennej cyfrowej ksiegi, w ktorej
kazda transakcja zostaje trwale zapisana. Odtworzenie tych przeptywéw to
zadanie dla organéw Sledczych oraz wyspecjalizowanych firm zajmujgcych sie
cyberanalityka, dysponujgcych narzedziami do sledzenia ruchu aktywéw
w sieciach rozproszonych.
Sledczy musza otagowac portfele gietdy i przesledzic¢ przeptywy
finansowe krok po kroku. Kluczowe pytanie brzmi: do kogo, na jakie
portfele i dlaczego trafity te srodki. To pozwoli oddzieli¢ zwykte
wypftaty klientow od ewentualnego wyprowadzania majatku -
wskazuje Nogacki.
Szczegodtowe przesledzenie transferdw z Zondy jest wykonalne, poniewaz kazda
transakcja w publicznych sieciach blockchain pozostawia trwaty cyfrowy odcisk
palca. Rejestry Bitcoin czy Ethereum sg jawne, co pozwala na wglad w historie
przeptywoéw. Tozsamos¢ uzytkownikéw, choc pierwotnie ukryta za
kryptograficznymi adresami, moze zosta¢ ujawniona przy pomocy analitykéw
Sledczych i organdéw Scigania.
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Jak wyglada ekstradycja z Izraela?
Miejscowy prawnik: to wielowymiarowe
starcie

Mozliwe scenariusze
Zdaniem mecenasa Nogackiego gigantyczny odptyw srodkéw z Zondy moze
oznaczac, ze czes¢ uzytkownikéw Zondy dowiedziata sie o problemach gietdy
wczesniej od innych i zaczeta zawczasu wycofywac aktywa.
To moze oznaczac selektywne sptacanie wierzycieli, co stanowi
przestepstwo i moze zostac¢ odwrocone w postepowaniu
upadtosciowym - uwaza Nogacki.

Inny scenariusz zaktada, ze gietda dziatata na zasadzie piramidy finansowe;j:
wyptaty dla jednych klientéw finansowano z biezgcych wptat innych. Poniewaz
gietda nie posiadata wtasnych rezerw, musiata utrzymywac pozory wyptacalnosci,
dokupujac kryptowaluty na wolnym rynku. Przyktadowo: firma musiata kupic
bitcoina za 80 tysiecy dolaréw, by oddac go klientowi, ktéry kupit go, gdy cena
wynosita zaledwie 15 tysiecy. Taka strategia oznacza systematyczne rujnowanie
budzetu firmy i straty.

Na koniec 2025 r. Zonda posiadata 2,8 min euro gotowki przy 343 min
euro zobowiazan wobec klientéw - wynika z dokumentow, do ktérych
dotart money.pl. Oznacza to wskaznik pokrycia na poziomie zaledwie 0,83 proc.
To dramatycznie niski poziom ptynnosci finansowe;.

Bezprecedensowy charakter sprawy
Zondacrypto. Uderza w postrzeganie catego
sektora [OPINIA]

Zyski tapnety, biznes sie kurczy

Nie tylko bilans, ale i rachunek zyskéw spétki dostarcza niepokojgcych danych.
W 2025 roku zysk netto BB Trade Estonia OU zaliczyt drastyczny, 82-
procentowy spadek - z 10,6 min euro w 2024 r. do zaledwie 1,92 min
euro w 2025 r. Ten spadek to czytelny dowdd na postepujgca erozje bazy
uzytkownikow i kurczgce sie wolumeny obrotu. Jaskrawg dysproporcje widac

w statystykach: cho¢ gietda deklaruje az 1,35 min zarejestrowanych kont,

w czwartym kwartale 2025 r. - w momencie zatamania sie rynku kryptowalut -
realnie aktywnych byto zaledwie 57 tys. z nich. Oznacza to, ze z platformy
korzystato w tym czasie jedynie 4 proc. wszystkich deklarowanych uzytkownikdw.
Kluczowe przychody z prowizji transakcyjnych skurczyty sie o jedna
piata - z 6,08 min do 4,85 min euro. Ten 20-procentowy spadek bezposrednio
odzwierciedla mniejszg aktywnos¢ inwestoréw oraz odptyw kapitatu z platformy.
Wyniki spotki wpisujg sie w szerszy trend: po euforycznym 2024 roku caty rynek
kryptowalut ztapat w roku 2025 zadyszke.
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Zmiana wartosci najwazniejszych kryptowalut w ciggu ostatniego roku e coinmarketcap

Token ZND ratowat wyniki

Gdy podstawowy silnik przychodowy zaczat traci¢ impet, spdtka musiata poszukac
alternatywnego Zrédta wptywow. Kluczowym elementem wyniku finansowego

w ubiegtym roku stat sie token ZND - autorska kryptowaluta zaprojektowana

jako narzedzie zwiekszania zaangazowania uzytkownikéw.
W praktyce oznaczato to aktywo, ktérego podaz wtasciciel gietdy mogt
ksztattowac wedtug wtasnych potrzeb - emitowad, sprzedawac lub dystrybuowacd
wsrod klientow.
Token nie miat realnego pokrycia w aktywach ani wartosci uzytkowej.
Nie byt waluta, a jedynie narzedziem do obstugi mato istotnych
funkcji platformy - ttumaczy Nogacki.
Brak realnych fundamentéw nadrabiano agresywnym marketingiem sportowym.
Pod ptaszczem nowoczesnej inzynierii finansowej sprzedawano klientom obietnice
zyskéw, ktére nie miaty zadnego oparcia w rzeczywistosci ekonomicznej spofiki.
Token ZND stat sie dla inwestoréw problemem. Stracit niemal catg swojg wartosc -
spadek 0 99,7 proc. (do poziomu 0,0006621 dol.) oznacza, ze portfele oséb
trzymajgcych te aktywa staty sie dzis praktycznie bezwartosciowe.

Zmiany wartosci tokena ZND od listopada 2024 do,marca 2026 roku e coinGecko
Koszty rosna mimo oszczednosci

Choc¢ koszty wtasne sprzedazy (m.in. optaty bankowe, optaty licencyjne, ustugi
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informatyczne, prowizje partnerskie) spadty z 8,96 min do 5,73 min euro,
pozostate koszty operacyjne (m.in. wynagrodzenia, najem
pomieszczenia, podatki, koszty handlowe i reklamowe) wzrosty
gwattownie - z 8,43 min do 32,85 mln euro. Gtéwnym czynnikiem byt
wtasnie spadek wartosci tokena ZND. Ujeta w kosztach strata z przeszacowania
tej kryptowaluty wynosi blisko 24,7 mln euro.

W rachunku zyskéw i strat w ubiegtym roku pojawity sie tez nowe pozycje
kosztowe: ustugi doradcze (1,86 min euro), prowizje dla partneréw (1,30 min
euro) oraz wydzielone koszty IT (3,35 mIn euro). Koszty handlowe

i reklamowe wyniosty 2,3 miIn euro. To efekt przygotowan do nowych
requlacji w Europie oraz dziatah ekspansyjnych spoétki. O tym napiszemy

w kolejnym artykule.

Karolina Wysota, dziennikarka money.pl

Rachunek za remont w Izraelu. Znalezli go w
biurze Krala
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