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Miedzy polska spotka BitBay, ktorg sad wykreslit z Krajowego Rejestru Sgdowego w lutym 2026 r. bez
majatku, a spotka-matka zondacrypto czyli estoriskg BB Trade Estonia OU, ktdrej audytor od trzech lat
nie potrafi potwierdzic, czy 4500 bitcoindbw zabezpieczenia pod wyptaty klientow nalezy faktycznie do
niej, istnieje jeszcze trzecie ogniwo. Mato kto dzisiaj je pamieta, cho¢ to ono w latach 2018-2019 miato
by¢ kotwica catej operacji. Pinewood Holdings Limited z Malty. Spétka z kapitatem 1200 euro, w
wirtualnym biurze, ktora przez siedem lat istnienia nie ztozyta ani jednego sprawozdania finansowego.
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Tysigc dwiesScie euro za ,europejska legitymacje”

Sledztwo w sprawie spotki przeprowadzit mec. Robert Nogacki z Kancelarii Prawnej Skarbiec, ktéry tropi
majatek grupy i reprezentuje poszkodowanych klientdw zondacrypto. Z analizy publicznych akt
maltanskiego rejestru handlowego (Malta Business Registry, pozycja C 86244) wytania sie obraz, ktory
nie ma wiele wspolnego z tym, co w 2018 r. opowiadato polskim mediom kierownictwo gietdy. Ale po
kolei.

Pinewood Holdings powstata 10 maja 2018 r. Pierwszym i jedynym wspolnikiem byt niejaki Pawet
Sobkow z Bielska-Biatej, petnit tez funkcje dyrektora firmy. Kapitat zatozycielski wynidst 1200 udziatow
po jednym euro — minimum przewidziane prawem maltanskim dla spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Pienigdze wptynety 7 maja 2018 r. na rachunek powierniczy GVZH Trustees
Limited w Bank of Valletta. W tytule przelewu zachowat sie $lad, ktérego specjalisci od struktur
transgranicznych zwykle szukaja najpierw — nadawcag byta Igoria Trade S.A., polska instytucja ptatnicza
nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego. Kazda struktura offshore zaczyna sie od jednego
przelewu, ktory jest jednoczesnie aktem narodzin i zaswiadczeniem o ojcostwie. Ten przelew byt na
kwote wiasnie 1200 euro.

Malta przyjmuje z otwartymi ramionami polskich kryptouchodzcéw

W tym samym tygodniu Sylwester Suszek wystagpit na Polskim Kongresie Bitcoin i ogtosit, ze BitBay
przenosi dziatalno$¢ na Malte. W kolejnych miesigcach udzielit serii wywiadow — Money.pl, Cashless.pl,
Newsweekowi, Business Insiderowi, oraz portalowi cyfrowaekonomia.pl. Wszedzie powtarzat trzy tezy.
Ze KNF i Narodowy Bank Polski ,zaoraty” polski rynek kryptowalut, a wpisanie BitBaya na liste
ostrzezen publicznych KNF byto represja, a nie ochrong klientéw. Ze polskie banki wypowiadajg umowy
gietdzie i jej kontrahentom. | ze Malta wybrata BitBaya osobiScie — zaproszenie miato pochodzic¢ od
samego premiera i tamtejszego ministra gospodarki. Tytut wywiadu w Business Insiderze brzmiat: ,Jak
chca nas wyrzucic z kraju, to ich sprawa”. Newsweek pisat o ,krolu elektronicznego pienigdza”, ktory
~emigruje”. Inne portale relacjonowaly, ze o BitBaya zabiegali Szwajcarzy, szejk z Emiratéw i Biatorusini
z ofertg piecioletniego zwolnienia podatkowego.

Klient czytajacy te materiaty otrzymywat czytelny komunikat. Polska wypycha gietde, Malta przyjmuje,
ten sam regulator pilnuje tam Binance’a, wiec i pienigdze polskich uzytkownikow beda bezpieczne pod
europejskim nadzorem. Tyle ze — jak wskazuje Nogacki — narracja medialna i rzeczywisto$¢
rejestrowa opisywaty dwie rézne spoiki. Pinewood Holdings nigdy nie wystgpita do maltanskiego
nadzoru (Malta Financial Services Authority, MFSA) o licencje dla gietd kryptowalut. Nie ztozyta Letter of
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Intent w pazdzierniku 2019 r. Nie znalazta sie wsrod 32 podmiotow, ktore rozpoczely procedure
aplikacyjna. Nie figurowata tez p6zniej na publicznej liscie MFSA wskazujgcej spoiki, ktére z karenciji
skorzystaty, a wniosku nie ztozyly. Pinewood Holdings nigdy nie zadeklarowata sie jako maltanski
dostawca ustug dla rynku kryptoaktywow. Klauzula w jej akcie zatozycielskim opisywata jg jako spotke
handlowg od countertrade.

Nadzor zaczyna nadzorowac, spotka magicznie znika

W marcu 2018 r. wczesny premier Malty Joseph Muscat ogtosit, ze gietda kryptowalut Binance
przenosi sie do stolicy kraju- Valletty. Cztery miesiace pozniej parlament uchwalit Virtual Financial
Assets Act, ktory wszedt w zycie 1 listopada 2018 r. Malta ogtosita sie mianem ,Blockchain Island”.
Centralnym punktem nowej ustawy byt artykut 62, ktory wprowadzat roczny okres przejsciowy. Kazda
spotka, ktora 1 listopada 2018 r. juz Swiadczyta ustugi w obszarze kryptoaktywdw, mogta zawiadomic
MFSA o zamiarze kontynuowania dziatalnos$ci i przez kolejne dwanascie miesiecy dziata¢ bez licenciji i
— co nawet wazniejsze — bez wdrozonych obowigzkéw przeciwdziatania praniu pieniedzy. Branzowe
zrodta z tego okresu nazywalty to wprost dzikim zachodem.

Statystyka, ktora z tej karencji wyrosta, jest dzi$ podrecznikowym przyktadem regulacyjnego arbitrazu.
Sposrod 83 spotek, ktore weszty w okres przejsciowy, tylko 15 kiedykolwiek otrzymato licencje, a do
potowy 2023 r. aktywnie nadzorowanych byto 11. Reszta znikneta bez ceremonii w momencie, w ktérym
wraz z koncem karencji 31 pazdziernika 2019 r. zaczely obowigzywac realne wymogi nhadzorcze.

Daty w aktach Pinewood Holdings uktadajg sie z tym kalendarzem podejrzanie symetrycznie. Maltarnska
karencja konczy sie 31 pazdziernika 2019 r. Zaledwie kilka tygodni p6zniej — w listopadzie 2019 r. —
operacje BitBaya zostajg przeniesione z Pinewood Holdings na BB Trade Estonia OU. Sprawozdanie
zarzadu polskiej spotki BitBay za 2019 r., podpisane przez Sylwestra Suszka 14 maja 2020 r., zawiera
krétkie zdanie potwierdzajgce ten ruch: ,od miesigca listopada 2019 spétka utrzymywata sie z optat za
udzielenie licencji na prowadzenie i obstuge gietdy kryptowalut »BitBay« spoétce estonskiej BB Trade
Estonia OU”. Nogacki ujmuje to bez ozdobnikéw. Gdy Malta przestata by¢ srodowiskiem bez nadzoru,
operator zniknat. Estonia w tamtym momencie — z licencjg VASP wydawang w trybie zblizonym do
rejestracji administracyjnej i progiem wejscia bliskim zera — byta doktadnie tym, czym Malta przestata
by¢ z dniem 1 listopada 2019 r.

Pinewood Holdings nie zostata zamknieta. Nie ztozono cessation notification, nie wszczeto likwidacji.
Spotka zostata pozostawiona w rejestrze maltanskim w stanie, ktory najlepiej opisuje porownanie do
starego biletu lotniczego — lezy gdzie$ w szufladzie, nie uzywa sie go, ale i nie wyrzuca. Z peing
Swiadomoscia, ze ktdregos dnia moze znikng¢ z pola widzenia.

Dubajskie stupy, szwajcarskie przygody

W obrocie zarzadzania spétkg pojawia sie natomiast ciekawy dokument. 28 maja 2020 r. maltanska
kancelaria Zampa Debattista sktada formularz K, w ktérym jako nowego dyrektora wpisuje Sylwestra
Jana Suszka. Jako adres zamieszkania podany jest ,Villa No 21, Jumeirah, Dubai, United Arab
Emirates”. Jumeirah nie jest ulicg. To wielokilometrowa nadbrzezna dzielnica Dubaju, podzielona
formalnie na sektory Jumeirah 1, 2 i 3 oraz subdzielnice. Pod tak ogélnym wskazaniem znajdujg sie
tysigce prywatnych willi. Wpisany numer nie jest ani identyfikatorem Makani, jednoznacznie
wskazujacym wejscie do kazdego budynku, ani numerem dziatki w katastrze Dubai Land Department.
Nogacki nazywa to maltanskim slangiem branzowym — passport address. Adres na tyle precyzyjny, by
przejs¢ walidacje rejestru, na tyle nieprecyzyjny, by znikna€ przy pierwszej probie weryfikacji.

Pottora roku pdézniej adres Suszka zostat zaktualizowany na ,Baarerstrasse 73, 6300 Zurich,
Switzerland”. Wpis zawiera dwa drobne, ale znaczace btedy. Kod 6300 nie nalezy do Zurychu, lecz do
oddalonego o trzydziesci kilometréw Zug — kantonu znanego od 2014 r. jako Crypto Valley i bedgcego
de facto centrum europejskiego rynku kryptoaktywéw. Pod adresem Baarerstrasse 78 w Zug — a nie
pod numerem 73 — w czerwcu 2021 r. zarejestrowano Divisio Holding AG, spoétke Przemystawa Krala,
dzisiejszego prezesa Zondacrypto. To do niej w ciggu kolejnych miesiecy trafiaty kolejne ogniwa grupy
odebrane Suszkowi. Trzy miesigce po wpisaniu zaktualizowanego adresu Sylwester Suszek zaginat na
stacji paliw w Czeladzi.

Zabawa w berka z nadzorem przenosi sie do Estonii

Najbardziej wymowny dokument w aktach Pinewood Holdings nosi date 26 czerwca 2022 r. Kim Gauci z
kancelarii Zampa Debattista — agenta rezydenta spo6tki — wystawita pismo do Malta Business Registry.
Tres¢ jest jednoakapitowa: kancelaria zwraca sie 0 usuniecie swojego adresu z karty rejestrowej
Pinewood Holdings, poniewaz ,we have lost contact” — stracita kontakt ze spétkg. Obstuge zakonczono
ze skutkiem natychmiastowym. To oSwiadczenie maltanscy agenci rezydenta sktadajg niechetnie.
Reputacyjnie Swiadczy o tym, ze nie udato im sie wyegzekwowac od klienta podstawowej wspotpracy.
Regulacyjnie zwraca uwage maltanskiej jednostki analityki finansowej (FIAU) na klienta, ktérego sami
nie ocenili w terminie.

W tym samym czasie, gdy maltanski agent informuje rejestr o utracie kontaktu, w Estonii audytor BB
Trade Estonia OU wydaje opinie z najwyzszym mozliwym zastrzezeniem — disclaimer of opinion za rok



2021 — poniewaz nie potrafi potwierdzi¢, czy spoétka faktycznie posiada kryptoaktywa swoich klientéw.
W kolejnych dwoch latach opinie pozostajg warunkowe. Spoétka deklaruje przy tym, ze trzyma w
depozycie klienckie aktywa warte odpowiednio 155 i 172 min euro. Dopiero opinia za 2024 r. wydana
przez nowego audytora — Assertum Audit OU — zostaje wystawiona bez zastrzezen. Ujawnia jednak,
ze w ciggu jednego roku BB Trade Estonia udzielita 89 min euro pozyczek wewnatrzgrupowych, a
zobowigzania wobec klientéw wzrosty z 19 do 82,7 min euro.

Pinewood Holdings Limited zostata zarejestrowana 10 maja 2018 r. Sprawozdania finansowe powinna
sktadac za lata 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 i 2024. Siedem rocznych sprawozdan. W aktach C
86244 nie ma zadnego z nich. Spotka, ktéra miedzy koncem 2018 r. a listopadem 2019 r. byta — wedtug
dokumentow polskiej spoitki BitBay — operatorem najwiekszej gietdy kryptowalut w naszej czesci
Europy, nie ujawnita w zadnym dokumencie ksiegowym, co dziato sie z pieniedzmi klientow, ktérzy w
tym czasie przelewali srodki na rachunki BitBaya. Z bilansu polskiej spotki za 2017 r. wynika, ze na
koniec tamtego roku miata 40,46 min zt na rachunkach bankowych. Rok p6zniej na rachunkach
pozostaty 2,01 min zt. W ich miejsce w bilansie pojawito sie 102 min zt naleznosci i pozyczek wobec
.pozostatych jednostek”. Sprawozdanie zarzgdu za 2019 r. wskazuje wprost, kim byta ta jednostka.
Pinewood Holdings Limited.

To nie kryzys, to schemat

Zdaniem Nogackiego sekwencja trzech jurysdykcji sktada sie dzi$ w jeden, uderzajgco regularny wzér.
W Polsce BitBay sp. z 0.0. miedzy 2021 a 2026 r. przestaje sktada¢ do KRS sprawozdania, w lutym
2026 r. zostaje wykreslona bez postepowania likwidacyjnego, z urzedowag adnotacja braku majatku.
Réwniez w Polsce Payment Technology — posrednik ptatniczy, ktory na szczycie aktywnosci obstugiwat
miesieczny strumien 275 min zt miedzy polskimi rachunkami a estoriska BB Trade Estonia — zostaje 3
pazdziernika 2024 r. ogtoszony upadtym, a 13 czerwca 2025 r. KNF naktada na niewyptacalng juz
spotke kare 200 tys. zt za naruszenie pieciu odrebnych obszaréw ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy. W Estonii BB Trade Estonia dziata pod kolejnymi opiniami warunkowymi audytorow, by w
2024 r. wykazac, ze pienigdze klientow staty sie kapitalem do udzielania pozyczek wewnatrzgrupowych.
Na Malcie Pinewood Holdings nie sktada zadnego sprawozdania, zostaje w rejestrze formalnie, ale
fizycznie bez adresu i bez kogokolwiek, kto by za nig odpowiadat. Sobkéw zrezygnowat z funkcji 22
czerwca 2021 r.

Jedynym pozostatym dyrektorem od tego dnia jest Sylwester Jan Suszek. Ten sam, ktérego od marca
2022 r. nikt nie widziat.
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Redaktor naczelny BitHub.pl, dziennikarz i analityk rynkéw finansowych. Inwestor indywidualny z ponad 15-
letnim do$wiadczeniem. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku Rynki finansowe,
ze specjalnoscig Doradztwo inwestycyjne.

Byly zastepca redaktora naczelnego magazynu finansowego Profit Journal oraz analityk w globalnej
korporacji State Street. Analizowat prospekty inwestycyjne dla prywatnych inwestoréw zainteresowanych
rynkiem kryptoaktywéw w ramach zdecentralizowanego funduszu VC Citizen Capital. Autor licznych
wywiadéw publikowanych w BitHub.pl, uczestnik konferencji branzowych i gospodarczych z ramienia

portalu, w tym Forum Ekonomicznego w Karpaczu.

Specjalizuje sie w analizie rynkéw finansowych, danych gospodarczych, trendéw rynkowych oraz sektora
kryptoaktywéw, taczac doswiadczenie inwestora z praktyczng znajomoscig technologii blockchain i analizg
danych on-chain.
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