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Zondacrypto beztrosko hulata w Estonii. Nikt
nie patrzyt jej na rece

18 maja 2026, 12:54 rh236 eSkl’éC artykut
f Estonski nadzor finansowy kontaktowat sie z KNF w sprawie Zondacrypto —
in  ustalito OKO.press. Mimo ze zadna z tych instytucji Zondy nie nadzorowata. Ale
© bytoza pozno. Estonczycy latami nie reagowali, pozwalajac spotce prac i
X defraudowac pienigdze. Cho¢ "red flags" byto mnéstwo.

Logo Zondacrypto

Materiat publikujemy w ramach Programu Partnerskiego Onetu. Wiecej podobnych tresci
znajdziecie na OKO.press

BitBay uciekta z Polski pod koniec maja 2018 r. "Uciekta" to dobre stowo. W Polsce bowiem
zaczeta tej firmie mieszac szyki Komisja Nadzoru Finansowego, wpisujac ja na liste ostrzezen i
donoszac na nia do prokuratury. A banki z tego powodu zaczety jej wypowiada¢ umowy
prowadzenia rachunkdw.

Spoétka schronienia szukata najpierw na Malcie, gdzie na kryptobiznesy patrzyto sie taskawszym
okiem. Jednak go tam wcale nie znalazta.

BitBay miat ztozy¢ do tamtejszego regulatora wniosek o wydanie licencji na "przechowywanie
kryptowalut w wirtualnych portfelach i obrét nimi na platformie transakcyjnej". | jej nie dostat.

Malta to juz byt red flag

Dostownie chwile przed przeprowadzka firmy Sylwester Suszek opowiadat w mediach, ze to nie
BitBay wybrat Malte, ale Malta BitBay. Zaproszenie do przeniesienia dziatalnosci gospodarczej
miat Suszkowi wysta¢ premier Malty i jej minister gospodarki.
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Najwidoczniej obaj panowie przelicytowali, jesli to zaproszenie w ogéle byto prawda. Maltanski
regulator MFSA (Malta Financial Services Authority) licencji na prowadzenie dziatalnosci nie
wydawat miesigcami.

Dos¢ jasne byto, ze co$ idzie nie tak i BitBay postanowit uciec do przodu. Stad kolejna
przeprowadzka firmy z Malty do Estonii na przetomie pazdziernika i listopada 2019 r. Zaledwie
péttora roku po pierwszej przeprowadzce.

Przyjazne dla branzy krypto regulacje Malty okazaty sie i tak zbyt wysrubowane dla BitBay. | to byt
pierwszy sygnat ostrzegawczy.

A teraz uwaga, bo to tylko czes¢ prawdy. To wtasciwie tylko nieco urealniona wersja wydarzen,
ktéra podawat sam BitBay, a wszyscy w nig wierzyli jeszcze do niedawna: przeniesliSmy sie na
Malte, ale tamtejszy nadzér dziata powoli, a my chcemy sie rozwijac tu i teraz, wiec idziemy
jednak do Estonii.

Tymczasem okazuje sig, ze pobyt BitBay na Malcie prawdopodobnie od poczatku byt planowany
jako jedynie czasowy przystanek. Jak niedawno zauwazyt w bardzo szczegotowej analizie
dokumentéw mec. Robert Nogacki z Kancelarii Skarbiec, ktéry depcze BitBay/Zondacrypto po
pietach, spétka nigdy wniosku o licencje do MFSA nie ztozyta.

Nigdy. Bo wcale nie chciata jej dosta¢. Czyli od poczatku wszystkich publicznie oktamywata. Po
co?

12 miesiecy raju dla oszustow

Wyjasnienie tkwi w tym, co w 2018 r. dziato sie na Malcie. Ot6z wyspa postanowita zostac
Blockchain Island i w lipcu parlament uchwalit Virtual Financial Assets Act. Szczegbty tych
przepiséw nie s3 wazne, istotne jest jedynie to, ze zaktadaty one okres przejsciowy.

Ustawa VFAA weszta w zycie 1 listopada 2018 r. i kazda spétka, ktora swiadczyta ustugi krypto na
Malcie przed tym dniem, mogta przez 12 miesiecy jeszcze dziata¢, zawiadamiajac jedynie
regulatora, ze operuje w rezimie okresu przejsciowego.

A przepisy skonstruowane byty tak, ze przez te 12 miesiecy na rynku obowiazywat "dziki zacho6d",
jak pisze na swoim blogu mec. Nogacki. W praktyce bowiem firmy w okresie przej$ciowym nie
obowiagzywaty nawet procedury dotyczace prania brudnych pieniedzy.

To raj dla przestepcéw, ktorzy sciagneli tam w liczbie 83 firm, z ktérych jedynie 26 naprawde
rozpoczeto procedure licencyjna, a 15 otrzymato licencje. Reszta w wiekszosci miata po prostu
uzywanie przez rok okresu przejsciowego.

Byt nawet czas na decyzje, by z tej luki w prawie skorzystac. Skoro parlament nowe przepisy
uchwalit 4 lipca 2018 r., a weszty w zycie 1 listopada 2018 r., byty cztery miesiace na podjecie
decyzji o sprowadzeniu sie na Malte.

Dziki zachéd skonczyt sie na wyspie 31 pazdziernika 2019 r. 1 listopada BitBay byt juz w Estonii.
Estonia tymczasem chetnie zamkneta oczy i szeroko otworzyta ramiona.

Dwie estonskie instytucje, zadna nie patrzy

W Estonii BitBay z uzyskaniem licencji nie miat zadnych probleméw. Otrzymat ja natychmiast. To
dlatego, ze jeszcze w tamtym czasie w Estonii wystarczyto wpisac sie do rejestru prowadzonego
przez Estonian Financial Intelligence Unit (FIU).

Wyjasnijmy — wystarczyto zarejestrowac sie w FIU, by uzyska¢ licencje VASP (Virtual Asset Service
Provider), ktéra pozwalata na prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z obrotem, wymiang i
przechowywaniem kryptoaktywodw.

Licencje VASP jednak tracg waznos¢ lada chwila, bo 30 czerwca 2026 r. Od 1 lipca konieczne jest
uzyskanie bardziej restrykcyjnej licencji CASP (Crypto-Asset Service Provider), o ktéra juz nie jest
tak tatwo. Trzeba ztozy¢ wniosek do innej instytucji, Finantsinspektsioon (FSA). To wszystko
wymog unijnego rozporzadzenia MiCA. Tego samego, o ktérego wprowadzenie w Polsce walcza
wtasnie politycy, a prezydent juz dwukrotnie zawetowat ustawe.

O ile FSA jest odpowiednikiem polskiej Komisji Nadzoru Finansowego, z szerokimi
kompetencjami, o tyle FIU jest tylko rejestrem, ktéry jednak miat pewne zadanie — miat pilnowac,
czy zarejestrowane podmioty nie tamia przepiséw dotyczacych prania brudnych pieniedzy i
finansowania terroryzmu.

Po wybuchu afery Zondacrypto w Polsce natychmiast pojawity sie pytania: skoro z powodu braku
ustawy dwukrotnie wetowanej przez prezydenta to nie polski KNF nadzorowat gietde
Zondacyrpto, to powinni jg nadzorowac Estonczycy. Czyli kto wtasciwie?



Estonski nadzér finansowy FSA. On jednak odpowiada tylko za te spotki z branzy krypto, ktore
uzyskaty wydana przez ten urzad nowa licencje CASP. Zondacrypto jej nie miata. Byta wiec poza
polem widzenia nadzoru.

Miata tylko wpis do rejestru, ktéry dawat licencje VASP. Czy ta druga instytucja — FIU — tez nie
mogta nic zrobi¢?

FIU dla OKO.press: to tajemnica, czy cokolwiek zrobilismy

Te pytania padty juz na poczatku kwietnia. Ciekawe, ze woéwczas estoriska FIU w oswiadczeniach
dla polskich mediéw pisata, ze nie ma "ani mandatu prawnego, ani narzedzi regulacyjnych", zeby
badag¢, czy gietdy kryptowalutowe sa wyptacalne i maja petne pokrycie Srodkéw klientow.

Moze tylko badac, czy nie dochodzi w nich do prania brudnych pieniedzy. Jednym stowem: umyta
rece. A w tamtym czasie prasa pisata gtdwnie o trudnosciach klientéw z wyptata srodkdéw.
Jednak, kiedy w mediach w Polsce zaczety pojawiac sie watki kryminalne, sugerujace, ze w
Zondacrypto prata pieniadze polska mafia, rosyjska mafia, ze kapitat mogty w nig inwestowaé
rosyjskie stuzby, FIU na pytania OKO.press odpowiedziato juz zgota inaczej.

"Owszem, kwestia ewentualnych oszustw wchodzi w zakres kompetencji FIU, ale nie jestesmy
organem $ledczym, wiec wszelkie podejrzane informacje przekazujemy organom Scigania. A
poniewaz jesteSmy zobowigzani do zachowania poufnosci na mocy Ustawy o zapobieganiu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, to nie mozemy odpowiadac na pytania, czy przekazaliSmy
organom $ciagania jakie$ informacje, czy nie" — odpowiedziat nam estonski FIU.

Jednym stowem: nie powiemy, co w tej sprawie zrobiliSmy i czy zrobiliSmy cokolwiek.

Przeczytaj takze:Kto wygaszat sledztwa w sprawie Zondacrypto? Prokuratura za Ziobry czy za
Bodnara? OKO.press ujawnia

Urzad odmowit OKO.press rowniez odpowiedzi na pytanie, czy kontaktowat sie z polskim
nadzorem lub innymi instytucjami publicznymi w zwigzku z dziatalnoscia Zondacrypto.

A pytanie takie padto, poniewaz w polskich mediach wielokrotnie przewijata sie informacja, ze
KNF alarmowat estonskie organy w sprawie Zondy. To jednak plotka.

Seria calli na linii Polska — Estonia

Jak ustalito OKO.press, to nie KNF kontaktowata sie z Estoriczykami, ale odwrotnie. To estonski
nadzér finansowy FSA zwrécit sie do KNF. Powéd to fakt, ze juz w 2025 r. Zondacrypto ztozyta w
FSA wniosek o licencje CASP w unijnym rezimie MiCA.

FSA zorientowat sie, ze Zonda, cho¢ zarejestrowana w Estonii, dziata przede wszystkim na polskim
rynku, i dlatego zwrécit sie do polskiego nadzoru finansowego. Myslac, ze KNF jest podmiotem
nadzorujacym rynek krypto.

Ale nie jest.

A nie jest, bo prezydent dwukrotnie juz zawetowat ustawe, ktéra Komisji takie uprawnienia
nadaje.

Mimo to Estofczycy nie odeszli z kwitkiem. Jak dowiedzieliSmy sie nieoficjalnie, nastapit szereg
spotkan online pomiedzy urzednikami z obu nadzoréw. Miaty charakter nieformalny, bo ani KNF
formalnie Zondy nie kontroluje, ani FSA wtasciwie jeszcze tez nie, bo odpowiada za nadzér nad
firmami, ktére dziataja na bazie licencji CASP, ktérej Zondacrypto jeszcze nie dostata.

Tresci tych spotkan nie znamy, ale z pewnoscia mozna zatozy¢, ze KNF podzielita sie swoimi
watpliwosciami, jakie wobec spétki miata juz od lat.

Takie dziatanie wydaje sie wzorowe. Gdyby nie fakt, kiedy to wszystko miato miejsce —w
ostatnich dniach marca 2026 r.

Byto juz duzo za pdzno. FSA skontaktowata sie z Polska wtedy, gdy pojawity sie w prasie pierwsze
artykuty o problemach klientéw Zondacrypto.

FSA na pytania OKO.press w ogéle nie odpowiada od tygodni.

W Estonii ze soba nie rozmawiaja?

Tymczasem ta druga instytucja, FIU, juz w lipcu 2025 r. odnotowata wobec spoétki tzw. dziatanie
nadzorcze. FIU umiescita BB Trade Estonia OU 16 lipca na karnej liscie za to, ze spétka nie ztozyta
raportu audytora potwierdzajacego fundusze wtasne firmy.

W uproszczeniu: audytor nie potwierdzit, ze spétka naprawde ma kryptowaluty, ktére twierdzi, ze
ma.
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BB Trade Estonia OU na karnej liscie estorskiego nadzoru.

To powazny sygnat alarmowy. FIU jednak nie chciat nam odpowiedzie¢ na pytania, co z tym zrobit
od lipca 2025 r. do dzis. I czy cokolwiek.

Ciekawe, Ze ten problem z BB Trade Estonia OU byt wcale nie od 2025 r., ale od wielu lat.

Juz w 2021 r. audytor miat zastrzezenia do sprawozdania finansowego spo6tki. Odmoéwit wiec
wydania opinii (wymaganej przez prawo), poniewaz nie mégt zweryfikowac, czy spotka
rzeczywiscie ma bitcoiny o wartosci 145,7 mln euro. A zarzad moéwit, ze dostep do portfela z nimi
zablokowat ze wzgleddw bezpieczenstwa.

W 2022 r. to samo. Biegty rewident opinie co prawda wydat, ale z zastrzezeniem, ze nie moze
zweryfikowa, ze firma naprawde ma kryptowaluty o wartosci 155,2 mln euro.

2023 r. — ta sama historia, ale chodzi juz 0 172 mln euro. BB Trade Estonia OU zaproponowata
audytorowi, ze ztozy notarialne oswiadczenie, ze wskazane $rodki naleza do niej. Brzmi jak zart.
Audytor tego pomystu nie zaakceptowat.

Szczegdblnie ze aby udowodni¢ to nie obietnica przed notariuszem, ale namacalnie, wystarczyto
dokonac z portfela kryptowalut mikroprzelewu podpisanego znanym kluczem prywatnym —
wskazuje mec. Robert Nogacki na swoim blogu. Poziom fatygi: jakie$ 30 sekund czasu
poswieconego przez cztonka zarzadu.

W 2024 r. audytor wydat w koncu opinie bez zastrzezen, cho¢ to dziwne, bo kontroli poziomu
kryptowalut wcale i tym razem nie przeprowadzit — jak wskazywat w analizie dokumentéw portal
Bankier.pl juz kilka tygodni temu. W swoim raporcie audytor napisat jedynie, ze uzyskat
"wystarczajace i odpowiednie dowody" na istnienie rezerw kryptowalut o wartosci 594 mln euro.
Zreszta i same sprawozdania finansowe firmy wygladaja niepokojaco. Niepodwazalnych dowoddéw
na rezerwy firmy w kryptowalutach nie byto od lat, a tymczasem poziom gotéwki w dyspozycji
firmy wystarczat na pokrycie 1 proc. zobowiazan wobec klientéw.

A to nie koniec. Formalnosci nie zgadzaty sie réwniez w innych estonskich urzedach. Daniel
Kostecki, certyfikowany analityk rynkowy, zwracat uwage na platformie X, ze miedzy 2020 a 2022 r.
estonski rejestr, bedacy odpowiednikiem polskiego KRS, wydat az sze$¢ orzeczen, wzywajac BB
Trade Estonia OU do usuniecia nieprawidtowosci w dokumentacji.

14 grudnia 2023 r. ten sam urzad wydat oficjalne ostrzezenie o natozeniu kary z powodu
nieztozenia raportu rocznego.

Czyli tak: BB Trade Estonia OU w czerwcu 2025 r. sktada w Estonii wniosek o licencje MiCA (CASP) w
FSA. Miesiac pozniej, w lipcu 2025 r., FIU alarmuje w publicznym rejestrze, ze spo6tka nie ztozyta
raportu audytora o funduszach wtasnych. W miedzyczasie, od lat, sa problemy ze sktadaniem
raportéw finansowych.

| co? | estonskie organy dopiero po alarmistycznych publikacjach w polskiej prasie zastanawiaja
sie, 0 co chodzi z ta sp6tka, bo przeciez musza lada chwila rozpatrzec jej lezacy od niemal roku
wniosek o wydanie rygorystycznej licencji na dziatanie.

Daniel Kostecki wskazuje wprost: "polska prokuratura powinna pilnie uruchomi¢ Europejski Nakaz
Dochodzeniowy (END) do Estonii". END stuzy do przeprowadzania w innym panstwie UE
konkretnych czynnosci dowodowych.



Polska powinna zainteresowac sig, czy kogokolwiek w Estonii interesowato, ze audytor nigdy nie
potwierdzit, ze spétka ma w aktywach kryptowaluty, o ktérych pisze w swoich raportach.

Co robit od czerwca 2025 r. estonski nadzor?

Co od lipca 2025 . robit FIU, ktérego jeszcze stara licencja postugiwata sie ciggle BB Estonia Trade
ou?

Co robit estonski odpowiednik KRS, ktory notorycznie nie dostawat od spotki wymaganych
prawem raportéw?

Rada od (nie)nadzoru

W tej uktadance jest jeszcze Rada Nadzorcza BB Trade Estonia OU. 17 kwietnia trzech cztonéw
Rady ztozyto rezygnacje. Wtedy, gdy w Polsce juz wszystko wybuchto z impetem.

Wydali tez o$wiadczenie, ze nic nie wiedzieli. Ze o sytuacji w spotce dowiedzieli sie dopiero z
polskich doniesien prasowych. Ze nie otrzymywali na czas informacji wewnetrznych od zarzadu.
Ze podejmowali decyzje w dobrej wierze, w oparciu o to, co méwit im zarzad.

W polskich mediach te komunikaty byty odbierane raczej pozytywnie. Tymczasem to przeciez
zupetna kompromitacja i przyznanie sie do ztamania prawa. Rada Nadzorcza w spo6tce odpowiada
za nadzér wtasnie. Jej zadaniem jest kontrolowa¢ prace zarzadu, zada¢ wgladu do wszelkich
dokumentéw spétki, w tym do dokumentacji ksiegowej, dowodow na istnienie aktywow.

Tu estonskie przepisy w niczym nie r6znia sie od polskich.

Skoro nic nie wiedzieli, to znaczy, ze niewtasciwe wykonywali obowigzki nadzorcze. A za to mozna
ich pociagna¢ nawet do odpowiedzialnosci za zobowiazania finansowe spétki wobec klientéw. |
zaprosi¢ do prokuratury.

Przeczytaj takze:Zondacrypto znikneta. Wkracza estonski prokurator
Estonia miata sie oczysci¢ juz w 2020 r.

Na to wszystko jeszcze trzeba natozy¢ fakt, ze Estonia lata temu zyskata tatke kraju utatwiajacego
naduzycia w branzy krypto. W szczytowym momencie, w 2019 r., w kraju liczacym okoto 1,3 mln
mieszkancow dziatato ponad 1200 licencjonowanych dostawcéw ustug zwigzanych z walutami
wirtualnymi — podawat w 2020 r. Bloomberg.

Sam FIU w raporcie z wrzesnia 2020 r. ostrzegat, ze czes¢ estonskiego systemu krypto jest
wykorzystywana do scamoéw o duzej skali. | wtasnie wtedy Estonia zaczeta porzadki.

Nowe przepisy wymagaty od firm realnej obecnosci w Estonii, zaostrzono weryfikacje zarzadow,
wprowadzono wyzsze standardy zgodnosci z przepisami. Tylko w pierwszym roku liczba licencji
dla firm krypto spadta o 353.

Prawdziwe porzadki miaty przyjs¢ jednak dopiero w 2022 r. Zwigkszono wymogi kapitatowe z ok.
12 tys. euro do 100 tys. lub nawet 250 tys. euro — zaleznie od rodzaju ustug. Rozszerzono
obowiazki raportowe dla spotek, a nadzdr dostat szersze uprawnienia.

To wszystko teoria. Przemystaw Kral pokazat Estoriczykom, ile warte s3 te przepisy. Cho¢ moze s3
warte, tylko jeszcze nalezy pilnowac ich wykonywania.

CZYTA) TAKZE
MS proponuje: opieka naprzemienna jako Dostawcy wysokiego ryzyka. Europa na
standard. Analizujemy zmiany wojnie z chinskimi big techami Huawei i
ZTE

Zrédto: Partner OKO press
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