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Degeneraci rynku finansowego. Traca I i\
miliony, udajac inwestycje. Czy KNF = | )
dostrzeze problem?

FivahsswEee

" Komisja Nadzoru Finansowego przyglada hiszpanskim rozwigzaniom zakazujacym marketingu
Ireneusz Sudak produktéw CFD. (Fot. Stawomir Kamiriski / Agencja Wyborcza.pl)

D egeni, czyli degeneraci rynkow finansowych - tak
okresla sie nowe pokolenie inwestorow wierzacych, ze
szybko zarobia na kontraktach. Zeby ograniczy¢ im pokuse
spekulacji na rynku, Hiszpania ograniczyla reklamy
ryzykownych produktow inwestycyjnych CFD. A w Polsce? -
Rozwigzania hiszpanskie sg analizowane przez Urzad KNF -
informuje nas Komisja.

Historia pani Karoliny Wéjcik i jej meza Lestawa Wajcika (znanego
analityka rynkéw finansowych), ktérych sprawa trafita na wokande Sadu

Okregowego w Warszawie, wywolata duze emocje wsrod czytelnikow.

Spor dotyczy utraconych blisko 90 tysiecy ztotych na handlu ropg w
kwietniu 2020 roku. Straty miaty by¢ spowodowane, zdaniem pani
Karoliny, nieprawidtowo dziatajaca aplikacja XTB, ktora miata sie zacigc¢
w kluczowym momencie. Poniewaz jednak trudno to udowodnic¢ przed
sqdem, matzenstwo powotuje sie na niuanse prawne dotyczace tego, kto

zasilit konto inwestycyjne (byli to cztonkowie rodziny).

Opinia publiczna podzielita sie na dwa obozy. Pierwszy punktuje, Ze pani
Karolina sama zapracowata na swoje straty, gdyz korzystata z
ryzykownych finansowych instrumentéw pochodnych CFD (kontraktow
na réznice kursowe), a poza tym w kwietniu 2020 roku, po ogloszeniu

lockdownu wywotanego pandemia, rynek ropy byt nieptynny i handel na
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nim zanikl. W zwigzku z tym nie ma co sie dziwi¢, ze aplikacja nie

realizowatla zlecen.

Drugi ob6z podnosi, ze aplikacja XTB faktycznie od czasu do czasu sie

zacina, a konsekwencje tego ponosi wylacznie klient.

W tym kontekscie oraz w obliczu rekordowej popularnosci ryzykownych
kontraktow CFD, na ktérych spadek ceny na przyktad ztota o 1 procent
daje taki efekt, jakby cena zmienita sie o 20 procent, wraca pytanie, czy
kontrakty te powinny by¢ tak powszechnie promowane i reklamowane.
Caltkowity zakaz raczej nie wchodzi w gre, jednak KNF analizuje

sytuacje.

KNF analizuje rynek CFD

Bardzo glosna byla decyzja Hiszpanii o zakazie reklam i marketingu
produktow CFD wprowadzona w 2024 roku. Tamtejsi brokerzy nie moga
sponsorowac imprez sportowych czy konferencji branzowych. To sytuacja
trudna do wyobrazenia w Polsce, gdzie takie firmy sgq glownymi

sponsorami wielu wydarzen dla inwestorow.

Tymczasem kontrakty CFD z dzwignig juz od 2016 roku sq niedostepne

wartosci dodanej do gospodarki, a klienci sg narazeni na agresywny

marketing.

- Jesli hiszpanskie regulacje dotyczace rynku CFD okazg sie faktycznie
skuteczne, to moze to zacheci¢ rowniez KNF do wprowadzenia
podobnych rozwigzan" mowit trzy lata temu "Parkietowi" przewodniczacy
KNF Jacek Jastrzebski.

Trzy lata to dos¢ diugi czas na przeprowadzanie analiz. ZapytaliSmy wiec

Komisje, czy i do jakich konkluzji doszta.

- Rozwigzania hiszpanskie, podobnie jak te przyjete w innych krajach, sa
aktualnie analizowane przez Urzad KNF. Pracujac nad rozwigzaniami dla
polskiego rynku, zwracamy uwage na wszystkie mechanizmy, ktore
sprawdzily sie w innych krajach. Kwestie te stanowig obecnie przedmiot
prac prowadzonych przez UKNF - mowi nam rzecznik Komisji Jacek

Barszczewski.

Dodatkowo odsyta nas do wypowiedzi Dariusza Adamskiego,

odpowiedzialnego w UKNF za nadzor nad rynkiem kapitatlowym.
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- Dostep do skomplikowanych produktéw wysokiego ryzyka jest obecnie
zbyt fatwy i powinien zostac¢ ograniczony dla inwestorow, ktorzy nie majq
odpowiedniej wiedzy ani Swiadomosci ryzyk zwigzanych z tego rodzaju

instrumentami - powiedziat kilka dni temu Dariusz Adamski.

- Wiadze publiczne powinny wspiera¢ rozwoj rynku finansowego, a ten
rynek powinien wspiera¢ rozwoj realnej gospodarki - dodat. Kontrakty
CFD nie majg opinii produktow, ktore "wspierajq realng gospodarke". To
rodzaj krotkotrwatego zaktadu, w ktéra strone péjdzie kurs dolara, ropy

czy akgji.

Wedhug statystyk KNF, ktore nie zmieniajg sie pod tym wzgledem od lat,
mniej wiecej trzech na czterech klientow (od 70 do 80 procent) traci czes¢
swojego kapitatu w ciggu roku i jest na minusie, liczagc od momentu

wejscia na rynek.

Nabita w XTB? "Trzy zlecenia w dwie
minuty, tak stracitam 90 tys. zl"

ZAPISZ NA POZNIED

Duze straty na CFD

Z wypowiedzi szefow KNF wynika, Ze zadne ostateczne decyzje w
sprawie CFD nie zostaty jak dotad podjete. Trudno rowniez powiedziec,
czego moglyby dotyczy¢: czy chodzitoby tylko o ograniczenie

marketingu, czy o podwyzszenie progu wejscia na rynek.

O tym, ze produkty te nie sq wiasciwe dla wiekszoSci inwestorow, mowi
nam mecenas Robert Nogacki, ktory w ostatnich tygodniach zdoby#
popularnosc jako ten, kto jako pierwszy przeSwietlit raporty finansowe

wiasciciela gieldy Zondacrypto.

Po naszej publikacji o pani Karolinie mecenas sam zgtosit sie do nas,
proponujac komentarz. Jego zdaniem w przypadku kontraktow CFD
klienci sg czesto na z gory straconej pozycji i tylko wydaje im sie, ze

moga cokolwiek zarobic.

- W lipcu 2024 roku zespot badawczy z brytyjskich uniwersytetow w
Bristolu, Nottingham i Swansea opublikowat audyt czternastu
najpopularniejszych w Wielkiej Brytanii aplikacji do handlu kontraktami
CFD. Z badania tego wynika, ze sama konstrukcja takich produktow
podsycana marketingiem doprowadza klientéw do strat - thumaczy

mecenas.
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Na przyklad brokerzy zachecaja klientow, aby przed wejSciem na
prawdziwy rynek sprébowali gry na sucho lub wirtualnymi pieniedzmi w

opcji demonstracyjnej. To wcale nie jest gest dobrej woli.

- To aktywnie buduje w uzytkowniku to, co autorzy badania nazywaja
"the hope of winning", czyli nadziejq na wygrang. Robig to przez
systematyczne podkreslanie wagi ,,strategii", ,,dyscypliny", ,,kontroli
emocji", ,,opanowania wlasnego psychologicznego nastawienia".
Inwestorzy wierzg, ze jesli bedq trzymac sie dyscypliny, wyznaczonej
strategii inwestycyjnej, bo np. postuza sie analiza techniczna, to wtedy
zarobig. Na koniec dnia, okazuje sie przy duzych ruchach rynku, to
wszystko nie ma znaczenia, bo przegrywa sie z "losowoscia" rynku i

wysokq dZwignig finansowa - méwi nam mec. Nogacki.

- Klient bedgcy odbiorcg marketingu XTB [ale tez kazdej innej firmy
oferujacej kontrakty CFD - dopisek red.] zyje w przeSwiadczeniu, ze jego
wynik zalezy w przewazajacej mierze od umiejetnosci, a te 75 proc.
klientow, ktorzy tracg srodki na XTB sg sami sobie winni, bo zabrakto im
doswiadczenia, dyscypliny i wiedzy - zauwaza mec. Robert Nogacki z

Kancelarii Skarbiec.

Poza tym istotga CFD jest mechanizm, ktéry polega na tym, ze gdy traci
klient, zarabia broker. Taka jest bowiem konstrukcja wiekszosci
produktéw i modeli biznesowych platform tradingowych, gdzie drugg
strong transakcji nie jest inny inwestor, lecz sama platforma. Uzytkownik
nie handluje rzeczywistymi akcjami czy kontraktami na rope, ale
wykreowanym odzwierciedleniem rzeczywistosci: instrumentem
pochodnym opartym na réznicy kurséw. Na ten wiasnie problem zwraca

uwage mecenas Nogacki.

Wiekszos¢ dostepnych w Polsce platform tradingowych nie jest pod
nadzorem KNF. XTB jest tutaj chlubnym wyjatkiem. Zazwyczaj sa to
firmy, ktore posiadajq licencje na Malcie czy Cyprze i stamtad oferuja

swoje ustugi na wspolnym europejskim rynku.

Poza tym XTB jest nie tylko platformg CFD, ale réwniez pelnoprawnym
domem maklerskim oferujgcym tradycyjne produkty, takie jak handel

papierami wartosciowymi czy konta IKE i IKZE.

/e schowka

Nowa technika
sekwencjonowania DNA
pojedynczej komorki. Popchnie
genetyke do przodu

ZAIRZYI DO SCHOWKA
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Czy warto broni¢ wolnosci do tracenia pieniedzy?

To ogromny problem. Na najbardziej rozwinietym rynku finansowym,
czyli w Stanach Zjednoczonych, instrumenty CFD sg w zasadzie zakazane

dla klientow detalicznych.

"Struktura pozagieldowa instrumentow CFD stwarza konflikty interesow,
ktore trudno regulowac. Twoj broker zarabia, gdy ty tracisz, poniewaz jest
po drugiej stronie twojej transakcji. Niektorzy zagraniczni brokerzy
zostali przytapani na manipulowaniu cenami, zwiekszaniu spreadow
podczas zmiennosSci lub opdznianiu realizacji zlecen, aby przechylic szale
na swojg korzysc" - czytamy w biuletynie informacji prawniczych

LegalClarity.org.

Wraz z bogaceniem sie spoteczenstwa drastycznie rosnie skala takich
inwestycji i poziom ryzyka. Marcin Mazurek, ekonomista mBanku, opisat
w ubieglym roku w swoich kanatach spotecznosciowych zjawisko
powstawania nowej grupy inwestorow, czyli skrajnych spekulantow

nazwanych degeneratami (z angielskiego degens).

Jak thumaczy ekspert, pojecie to wywodzi sie bezposrednio z hazardu i
moze by¢ stosowane zamiennie z okresleniem kompulsywnego

hazardzisty.

- Degeni to nie sq zwykli spekulanci. Degeneracja
wymaga bardzo duzej dzwigni, gotowosci do
poswiecenia bardzo duzych pieniedzy w zamian
za bardzo wysokq, aczkolwiek mato
prawdopodobng wyplate. Spekulanci zwykle
majq swoje mechanizmy kontrolujgce ryzyko,
wielkosc pozycji. Degeni czesto stawiajq wszystko
najednq karte (...).


https://legalclarity.org/

"Powoli zaciera sie tez granica pomiedzy miejscem aktywnosci degenow:
obojetne czy to bardziej tradycyjne obstawianie wynikéw sportowych
(czy e-sportowych), instrumenty pochodne, czy kryptowaluty - napisat

Marcin Mazurek.

Ograniczenie dostepnosci i reklam CFD mogtoby uchronic przed
potencjalnymi stratami wielu inwestorow, ktorzy maja zadatki na zostanie
"degenami" a obecnie przepalane na trading pienigdze mogly trafi¢ do

realnej gospodarki (na realne inwestycje np. w akcje, konta OKI, PPK,

itp.).

Redagowat Sebastian Ogorek

Matgorzata Bujara poleca

LEXSZARLATAN BLISKOSC

MtODZIEZ

My, dzieci z Parku
Magiczna. Nastolatki

Prof, Simon: "Lex
szarlatan" to wazne

Psychiatra: Rozumiem
miodych. Bliskie relacje

postrachem okolicy - pija, minimum. Jednak ofiary coraz czesSciej koncza sie
bija i demoluja pseudomedycyny powinny strasznym poranieniem
same placic za swoje
leczenie
Czyta) teraz
Artykut ze schowka ZAIRZY) DO SCHOWKA

Nowa technika sekwencjonowania DNA pojedynczej
komorki. Popchnie genetyke do przodu

CENETYKA

Myslac o DNA mamy najcze$ciej przed oczami elegancka helise, ktora zakreca w lewaq strone.
Jest czysta i réwna. Jednak to tylko szkolne obrazki. W rzeczywistosci DNA jest Scisle

upakowane w komorkowym jadrze w sposob nadal niezwykly, ale zdecydowanie bardziej
skomplikowany.

Podobne artykuty

Skarb Panstwa nie powinien placic za bledy
Zondacrypto

Skarb Panstwa moze pokry¢ 350 mln zt strat klientéw Zondacrypto - takg opcje juz analizujq
niektérzy prawnicy. Gdyby do tego doszto, bylaby to najwieksza niesprawiedliwo$¢ III RP, a
konkurencja jest niemata.

Spolka powiazana z Zondacrypto dostata od
Ministerstwa Cyfryzacji dostep do Rejestru Dowodow
Osobistych. KNF komentuje

"ONDACRYPT

Zondacrypto bez problemu obstugiwata przelewy wychodzace z bankéw polskich klientéw
dzieki spétce TryPay z grupy kapitalowej Przemystawa Krala. TryPay dzialata na licencji KNF,
a w styczniu minister Cyfryzacji dat jej dostep do Rejestru Dowodéw Osobistych.
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